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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,680 元/吨，涨跌幅 3.72%；持仓量

362,835 手，持仓量变化-14,625 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,370 元/吨，涨跌幅 0.00%。伦铜 LME3 报收 7,566.00 美元/吨，涨跌

幅 0.89%。LME 铜投资基金多头周持仓 48,667.92 手，持仓量变化

3,642.04 手；空头周持仓 9,796.62 手，持仓量变化 2,627.09 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 150 元/吨-升水 180元/吨。平

水铜成交价格 57,300 元/吨-57,340 元/吨，升水铜成交价格 57,315 元

/吨-57,355 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,300 元/吨，上涨 1,500元/吨。 

 操作建议 

从各国经济表现来看，欧洲地区表现偏弱。欧元区和德国 11 月制

造业 PMI 录得 53.6 和 57.9，较前值下降；服务业 PMI 也大幅下滑。欧

元区 11 月消费者信心指数录得-17.6，不及前值。欧洲目前现状和预期

均较差。欧盟执委会预测调降今年欧元区经济前景至负 7.8%。美国方

面，劳动力市场一直备受关注，导致消费预期走弱，11 月密歇根大学消

费者信心指数录得 76.9，环比下降。但是从生产端看，11 月 Markit 制

造业 PMI 录得 56.7，创近 6年新高，预期乐观。美国 10 月耐用品订单

月率录得 1.3%，好于预期，美国工业订单稳定。当前的这波疫情反弹目

前还未看到转折点，不过各国政府均表示将为民众注射疫苗，市场悲观

情绪大幅缓和。市场上的风险因素一个是美国大选，一个是疫情，目前

来看，这两个因素均已落地。国内增长也超预期，11 月制造业

PMI52.1，好于预期。目前市场没有利空，铜价没有下行空间，预计震

荡走高。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 50,520 -0.20%  

沪铜主力 56,660 -0.46% 

LME3 铜 7,566.00 0.89% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-10.75 1.25 
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 隔夜要闻 

1. 美国当选总统拜登公布了几个高级经济职位的人选，其中包括任命美联储前主席叶伦担任财政部长，这为组建

一个更加多元化的政府铺平了道路。拜登任命现年 74 岁的叶伦担任财政部长。拜登称他将任命 Adewale 

Adeyemo 担任财政部副部长，并将任命 Neera Tanden 担任白宫行政管理和预算办公室主任。他还选择普林斯顿

大学公共与国际事务学院院长 Cecelia Rouse 担任经济顾问委员会主席。 

2. 三位消息人士称，石油输出国组织(OPEC)和俄罗斯为首的盟国将 2021 年石油生产政策磋商推迟至周四，因为

新冠疫情导致需求疲软之际，主要产油国对产量问题仍存在分歧。OPEC+原计划从 1 月开始将现有的减产力度

降低 200 万桶/日。但是，由于大流行期间需求仍面临压力，消息人士称，OPEC+一直在考虑将现有的 770 万桶

/日的减产力度延长至 2021 年头几个月，这一立场得到了沙特的支持。在周日的磋商未能达成共识后，俄罗斯

提议 OPEC+从明年 1 月起每月增产 50 万桶/日。 

3. 美国 10 月成屋待完成销售连续第二个月下滑，因房屋供应严重短缺推高房价，不过房屋市场仍受到位于纪录

低位的抵押贷款利率支撑。其他数据显示，美国中西部和德克萨斯州的工厂活动本月放缓，可能是因为新冠感

染病例在全国范围内重新抬头，抑制了新订单，扰乱了生产。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
  

相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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