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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,200 元/吨，涨跌幅-0.21%；持仓量

343,817 手，持仓量变化 1,991 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

50,970 元/吨，涨跌幅-0.18%。伦铜 LME3 报收 7,675.00 美元/吨，涨跌

幅-0.25%。LME 铜投资基金多头周持仓 48,667.92 手，持仓量变化

3,642.04 手；空头周持仓 9,796.62 手，持仓量变化 2,627.09 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 57,220 元/吨-57,260 元/吨，升水铜成交价格 57,345 元

/吨-57,275 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,400 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

从各国经济表现来看，欧洲地区表现偏弱。欧元区和德国 11 月制

造业 PMI 录得 53.6 和 57.9，较前值下降；服务业 PMI 也大幅下滑。欧

元区 11 月消费者信心指数录得-17.6，不及前值。欧洲目前现状和预期

均较差。欧盟执委会预测调降今年欧元区经济前景至负 7.8%。美国方

面，劳动力市场一直备受关注，并导致消费预期走弱，11 月密歇根大学

消费者信心指数录得 76.9，环比下降； 11 月 ADP 就业人数录得 30.7

万人，不及预期及前值。美国 11 月 ISM 制造业 PMI 录得 57.5，不及前

值和预期，受全国各地新冠肺炎感染病例再度反弹影响，美国 11 月制

造业活动放缓，新订单从近 17 年来的高位回落。当前的这波疫情反弹

目前还未看到转折点，不过各国政府均表示将为民众注射疫苗，市场悲

观情绪大幅缓和。此外，特朗普再次提起新冠援助议案，欧央行也讨论

更多工具来支持经济。市场上的风险因素一个是美国大选，一个是疫

情，目前来看，这两个因素均已落地。国内增长也超预期，11 月官方制

造业 PMI52.1，财新制造业 PMI54.9，好于预期。目前市场没有利空，

铜价没有下行空间，预计震荡走高。 
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美国就业市场继续走弱，但新冠援助议案再

次被提起 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议院通过立法，这项立法可能阻止一些中资企业在美国交易所挂牌上市，除非他们遵守美国的审计标

准。此项措施获众院全票通过。今年稍早该议案已在参议院通过，因此现在将呈送白宫，预计总统特朗普会将

之签署成为法律。 

2. 拜登顾问、奥巴马政府负责东亚事务的前美国助理国务卿坎贝尔表示，中国签署了由 15 个国家组成的区域全

面经济合作伙伴关系协定(RCEP)，而且表达了对加入跨太平洋伙伴关系协定(TPP)的兴趣，应该给美国敲响

“真正的警钟”。他表示，RCEP 的影响比预期的更深远，中国对 TPP 的兴趣“非常重要”。他还称，“我们将不

得不考虑做出回应。” 

3. 美国财政部长努钦表示，总统特朗普将签署一项参议院共和党人提出的新冠援助议案，尽管尚不清楚该议案能

否在民主党掌控的众议院获得通过。据一位参议院共和党消息人士透露，麦康奈尔的议案大纲非常接近他此前

几个月来一直在推动、但遭到民主党人否决的计划。 

4. 美国财长努钦与美联储主席鲍威尔再度呼吁国会就额外的援助资金达成协议，在新冠疫苗接种普及足以让整体

经济复苏站稳脚步前，帮助小企业在未来几个月度过难关。 

5. 美国 11 月 ADP 民间就业岗位增幅低于预期，可能受到新冠感染病例激增和商业限制的影响。随着动荡的一年

接近尾声，这进一步显示出经济活动放缓的迹象。民间就业岗位继 10 月份增加 40.4 万个后，11 个月增加了

30.7 万个。经济学家此前预估为增加 41 万。所有行业的招聘都出现了放缓。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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