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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,030 元/吨，涨跌幅-0.26%；持仓量

331,810 手，持仓量变化-11,577 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

50,930 元/吨，涨跌幅-0.12%。伦铜 LME3 报收 7,719.50 美元/吨，涨跌

幅-0.53%。LME 铜投资基金多头周持仓 50,728.36 手，持仓量变化

2,060.44 手；空头周持仓 10,007.61 手，持仓量变化 210.99 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 110元/吨。平水

铜成交价格 57,330 元/吨-57,370 元/吨，升水铜成交价格 57,350 元/

吨-57,390 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,400 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

国内 11 月外贸出口继续正增长。从海外各国公布的 11 月 PMI 数据

来看，服务业影响较大，欧美等国连续两个月走弱。但制造业 PMI 相对

强韧，美国 ISM11 月 PMI57.5，降幅有限。日本、韩国、英国 11 月 PMI

分别录得 49、52.9 和 55.6，环比走高。欧元区 11 月制造业 PMI 虽小幅

下滑，但仍好于预期。10 月欧元区零售销售月率录得 1.5%，大超预

期。此外，德国 10 月制造业名单环比增 2.9%，连续六个月实现正增

长，欧元区悲观预期或有所缓和。美国方面，之前经济增长乏力的担忧

逐渐实现。美国 11 月新增非农就业人数仅 24.5 万人，远逊市场预期。

美国国会本周将投票表决一份为期一周的紧急拨款法案，以便争取时间

让国会议员谈判达成一项提供新冠疫情救助的协议，和一份避免政府关

门的全面支出法案，新一轮刺激方案大概率通过。欧洲央行也很有可能

在 12 月例会宣布增加ＱＥ规模，整体来看，乐观情绪仍占主导。铜矿

现货 TC 维持在 48-49 美元/吨波动，铜矿供应整体依旧比较紧张。废铜

虽然已经有货到港但据闻海关检查非常严格，通关非常缓慢，因此废铜

供应仍处于极端紧张的局面，短期仍难以化解此矛盾。整体来看，预计

铜价走势仍是震荡走强。 
 

报告日期 2020-12-08 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 51,010 -0.23%  

沪铜主力 57,160 -0.31% 

LME3 铜 7,719.50 -0.53% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-15.00 -5.25 

LME 铜和沪铜走势 
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美国新冠援助方案有望达成，市场走势平稳 
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 隔夜要闻 

1. 美国国会本周将投票表决一份为期一周的紧急拨款法案，以便争取时间让国会议员谈判达成一项提供新冠疫情

救助的协议，和一份避免政府关门的全面支出法案。美国参议院民主党领袖舒默指责参议院共和党领袖麦康奈

尔拒绝在新冠救助立法上妥协，但他表示，有迹象表明，围绕一项两党议案的谈判取得了进展。 

2. 中国 11 月外汇储备环增 505.08 亿美元创七年来最大单月涨幅，并逆转此前两个月下滑趋势。当月美元指数跌

逾 2%，再加上境外机构大幅增持人民币资产，估值因素及资本流入共同助力外汇储备大幅回升。分析人士认

为，近期中国出口数据表现强劲缓解了人民币升值会拖累外贸复苏的担忧，监管层对汇率波动有更高容忍度，

动用外储进行干预的可能性较小；而利差优势会继续吸引资金流入，贸易顺差也将提供一定助力，后续外储料

稳中有升。 

3. 英国和欧盟领导人将举行面对面会晤，为敲定英退后贸易协议作最后努力，此前双方在周一通话，但仍未能缩

小分歧，增加了月底出现无序英退的可能性。一位英国政府高级消息人士表示，“我们完全有可能达不成协

议”，欧盟官员则称，如果非要说点什么的话，那就是磋商出现了倒退。英国首相约翰逊将前往布鲁塞尔与欧

盟执委会主席冯德莱恩会面，具体时间尚未确定。一些人表示，这将是达成贸易协议的最后一搏。 

4. 海关总署数据显示，以美元计价，中国 11 月出口同比增长 21.1%，预期增长 12%，前值增长 11.4%。11 月进口

同比增长 4.5%，预期增长 7%，前值增长 4.7%。 

5. 海关总署数据显示，以人民币计价，中国 11 月出口同比增长 14.9%，预期增长 5.7%，前值增长 7.6%。11 月进

口同比下降 0.8%，预期增长 0.6%，前值增长 0.9%。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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