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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2102 报收 58,130 元/吨，涨跌幅 0.00%；持仓量

319,626 手，持仓量变化 1,983 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,780 元/吨，涨跌幅-0.00%。伦铜 LME3 报收 7,830.50 美元/吨，涨跌

幅-0.17%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,709.16 手，持仓量变化-

71.31 手；空头周持仓 9,707.87 手，持仓量变化 762.26 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-10 元/吨-升水 80元/吨。平水

铜成交价格 58,105 元/吨-57,145 元/吨，升水铜成交价格 58,135 元/

吨-58,175 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,100 元/吨，下跌 700 元/吨。 

 操作建议 

英国达成脱欧协议，市场风险偏好小幅提升。当前国内经济经济稳

定增长，12 月各国 PMI 初值表现较好。其中欧元区、德国、英国、日本

制造业 PMI 分别为 55.5、58.6、57.3 和 49.7，均好于前值和预期，服

务业 PMI 环比上升幅度更大。美国 12 月 Markit 制造业 PMI 录得 56.7，

好于预期。但日本出口连续 24 个月同比下降，美国 11 月零售销售月率

录得-1.1%，需求复苏放缓。美国 12 月密歇根大学消费者信心指数终值

录得 80.7，不及前值和预期。除英国外，德国也出现了变异新冠病毒，

疫情预期不容乐观。整体来看，目前市场仍有利空存在，短期内预计上

涨空间受限。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 51,840 0.06%  

沪铜主力 58,210 0.05% 

LME3 铜 7,830.5 -0.17% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-16.50 6.45 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 英国与欧盟周四敲定了一项小规模英退贸易协议，协议将保证英国仍可以以零关税和零配额进入拥有 4.5 亿消

费者的欧盟单一市场。这项协议还将支持北爱尔兰的和平，这是美国当选总统拜登的优先事项。但协议仍留下

了许多有待解决的细节。英镑当日仅上涨 0.3%，盘中稍早曾升至 1.3618 美元，略低于上周协议消息传出后创

下的两年半高位，投资者目前转而关注协议的细节。 欧盟执委会一位官员表示，即便英国和欧盟已经达成贸

易协议，但欧盟仍还无法决定是否准予英国进入欧盟金融市场。 

2. 美国众议院共和党人和民主党人阻止了对 2.3 万亿美元的新冠援助措施和政府支出一揽子计划进行修改的努

力，这让人们对该议案的未来生疑，此前特朗普总统要求对议案进行广泛修改。民主党人寻求将议案中包括的

给美国民众的直接补助从每人 600 美元增加到 2,000 美元，这是共和党总统特朗普提出要求中的一项。共和党

人反对提高金额，因此拒绝了这一要求。 

3. 国际货币基金组织(IMF)公布的数据显示，第三季度美元在向其报告的外汇储备中所占比重从第二季度的 61.2%

降至 60.4%。在全球各国央行持有的外汇储备中，美元仍占最大份额。IMF 数据还显示，全球外汇储备第三季

升至创纪录的 12.254 万亿美元，高于第二季的 12.012 万亿美元。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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