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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 58,710 元/吨，涨跌幅-1.26%；持仓量

295,061 手，持仓量变化-2,025 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,220 元/吨，涨跌幅-1.29%。伦铜 LME3 报收 7,998.50 美元/吨，涨跌

幅 1.71%。LME 铜投资基金多头周持仓 43,763.97 手，持仓量变化-

969.04 手；空头周持仓 7,095.35 手，持仓量变化-495.12 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 100 元/吨-升水 130元/吨。平

水铜成交价格 58,210 元/吨-58,250 元/吨，升水铜成交价格 58,225 元

/吨-58,265 元/吨。进口盈亏 200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

51,600 元/吨，下跌 800 元/吨。 

 操作建议 

目前疫情复发，国内河北近期复发，但政府响应迅速，市场影响有

限。海外市场，美国单日新增接近 30 万例，福奇认为未来几周情况会

更糟。英国单日新增最高接近 6 万例，已经在内部将防控提高到最高级

别，德国和日本也延长了封锁期限，海内外均有压力。但国内经济也较

为稳定，海外市场经济仍在修复。德国 11 月出口月率 2.2%，大超预

期；德国 11 月季调后工业产出月率 0.9%，好于预期；美国 11 月工厂订

单月率 1%，好于预期。目前欧美仍维持宽松的货币政策和财政政策，且

拜登或发布下一轮经济救助计划，推升市场预期。欧元区 1 月 Sentix

投资者信心指数录得 1.3，好于前值和预期；美国 12 月 ISM 制造业 PMI

和非制造业 PMI 分别录得 60.7 和 57.2，均创 2 年多新高，制造业延续

复苏势头。通胀抬升也利好商品价格，预计铜价仍有支撑。叠加铜矿供

应偏紧，预计铜价震荡走高。 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议院周二就民主党发起的弹劾特朗普总统案进行激烈辩论；民主党指控特朗普上周煽动支持者闯入国

会。特朗普则否认有任何不当行为。两位众议院高层的助理对路透说，众院内的共和党领袖们已决定不游说党

员反对弹劾案，这一迹象显示共和党内部意见存在分歧。特朗普在上周三以来的首次公开露面中，为他在支持

者硬闯国会前的讲话作出辩护，并且抨击民主党史无前例地想弹劾总统两次。 

2. 巨大的经济冲击之下，中国金融当局祭出超预期的宽松政策，为实体经济提供助力，去年新增人民币信贷近 20

万亿元，创下历史新高。业内人士称，中国经济渐步入正轨，给了政策回归常态的底气，12 月社融存量增速的

连续下滑也印证了“拐点”的到来。但考虑到开年后疫情散发不止，信用风险阴云亦未远去，政策转稳的过程

中，肯定不会急于收手，要时时关注扶稳再送一程。 

3. 中国 12 月社会融资规模增量 17200 亿元，预估为 21850 亿元，前值为 21343 亿元。 

4. 中国 12 月货币供应量 M2 同比增长 10.1%，预估为 10.7%，前值为 10.7%。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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