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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 58,720 元/吨，涨跌幅-0.15%；持仓量

281,180 手，持仓量变化-2,726 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,290 元/吨，涨跌幅-0.13%。伦铜 LME3 报收 7,843.00 美元/吨，涨跌

幅-2.07%。LME 铜投资基金多头周持仓 54,613.80 手，持仓量变化

2,442.52 手；空头周持仓 10,619.52 手，持仓量变化 767.10 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-20 元/吨-升水 80元/吨。平水

铜成交价格 58,735 元/吨-58,775 元/吨，升水铜成交价格 58,775 元/

吨-58,815 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

51,900 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

目前炼厂 TC 进一步下滑，铜矿供应依然偏紧。尽管海内外疫情仍

严峻，施压经济。但从数据上看，欧美 1 月制造业和消费信心继续上

升，国内经济平稳增长，整体利空有限。美国方面，拜登主张大力刺激

经济，提高了家庭和纳税人补贴，通胀预计上升，支撑铜价。美国 12

月新屋开工总数录得 166.9万户，12 月营建许可总数录得 170.9 万户，

12 月房屋开工和建筑许可猛增至 2006 年以来的最高水平，美国 1 月

PMI 超预期，制造业和楼市支撑美国经济。欧元区方面，欧元区 1 月制

造业 PMI 录得 54.7，服务业 PMI 录得 45，均不及前值，但好于预期，

边际变化不大。德国 1 月 ZEW 经济景气指数升至 61.8,出口预期改善提

振经济前景。欧美央行维持宽松货币政策不变，且欧央行提出降息的可

能性。英国和日本 CPI 数据均好于预期，通胀继续走高。IMF 上调 2021

年的全球经济增长预估，最新预测 2020 年全球经济萎缩 3.5%，2021 年

全球经济增长率为 5.5%。当前经济预期较为乐观，预计铜价震荡上涨。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 51,460 -1.64%  

沪铜主力 57,950 -1.48% 

LME3 铜 7,843.0 -2.07% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-3.75 -2.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美联储将指标隔夜利率维持在近零水平不变，同时保持每月购债规模不变，美联储再次承诺将保持这些支持经

济的举措，直到经济从大流行引发的衰退中全面反弹。美联储在声明中暗示，经济复苏步伐可能正在放缓。这

进一步强化了美联储承诺在未来几个月甚至几年内保持“宽松”货币政策立场的重要性。美联储主席鲍威尔在

声明发布后的新闻发布会上强调，在经济明显显示出持续改善之前，美联储不计划调整货币政策。鲍威尔指

出，经济的命运与美国疫苗接种计划的成功息息相关。 

2. 荷兰央行总裁暨欧洲央行管理委员会委员克诺特表示，如果事实证明有必要进一步下调已经为负的存款利率，

以使通胀目标不致于脱轨，那么欧洲央行可能会决定这么做。克诺特的言论是迄今为止欧洲央行决策者发出

的，有关降息以遏制欧元上涨可能性的最明确暗示。 

3. 国际货币基金组织(IMF)警告称，一种“自满情绪”正弥漫市场，押注于持续宽松货币政策的投资者正在拉高

资产价格，可能会导致市场突然回调。IMF 警告称，如果正在复苏的西方经济体的央行开始将货币政策正常

化，这可能会危及前沿和发展中市场的资本流动，并提高外部融资成本。 

4. 美国 12 月核心资本财新订单连续第八个月增加，表明第四季企业设备支出稳固增长，可能有助于支撑经济复

苏。政府周四将发布第四季国内生产总值(GDP)数据，预计该数据将显示在第三季历史性扩张后经济增长将大

幅放缓。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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