
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 60,800 元/吨，涨跌幅 2.56%；持仓量

301,195 手，持仓量变化 16,628 手。国际铜主力合约 BC2105 报收

54,130 元/吨，涨跌幅 2.48%。伦铜 LME3 报收 8,413.00 美元/吨，涨跌

幅 0.09%。LME 铜投资基金多头周持仓 50,968.71 手，持仓量变化

1,013.96 手；空头周持仓 12,333.39 手，持仓量变化 424.72 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 0 元/吨-升水 50 元/吨。平水铜

成交价格 60,170 元/吨-60,210 元/吨，升水铜成交价格 60,190 元/吨-

60,230 元/吨。进口盈亏-左右。废铜方面，广东光亮铜报价 51,400 元/

吨，上涨-元/吨。 

 操作建议 

春节期间，全球经济持续复苏，英国、日本四季度 GDP 增速高于预

期，美国和中国相对于世界其他地区的强劲增长，也为金属价格继续提

供有力支撑。全球疫苗加速接种、疫情持续改善。美国 1 月 CPI 年率和

核心 CPI 年率在季节性调整前均为 1.4%，但本月鲍威尔讲话偏鸽派，其

指出，美国当前就业、通胀情况，均不支持美联储提前退出当前的宽松

政策环境，市场仍有通胀预期。此外，美国财政政策有望加码，春节期

间全球普涨，市场风险偏好也持续提升。目前铜价利空有限，且从 CRB

指数来看，全球商品价格还在低位，有上行空间。预计铜价延续涨势。 
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 隔夜要闻 

1. 中国商务部表示，2021 年春节黄金周，面对疫情防控和就地过年的新形势新情况，全国消费市场呈现出许多新

特点新变化，消费市场展现出蓬勃生机和旺盛活力，全国重点零售和餐饮消费上涨近三成。据商务部监测，除

夕至正月初六（2 月 11 日-17 日），全国重点零售和餐饮企业实现销售额（包括网上销售）约 8,210 亿元，比

去年春节黄金周增长 28.7%，比 2019 年春节黄金周增长 4.9%。 

2. 美国波士顿联储总裁罗森格伦表示，至少在 2022 年结束之前，通胀不太可能持续达到美联储 2%的目标。他补

充称，并不担心随着疫情缓解，物价将立即飙升。 

3. 美联储周三公布的 1 月 26-27 日政策会议记录显示，面对可能仍需要较长时间才能完全复苏的经济，美联储官

员上月就为如何让公众接受即将到来的通胀攀升，以及需要对大涨的资产市场的压力迹象“保持警惕”进行了

辩论。与会委员讨论了从公众对通胀的看法到 Robinhood 式散户股票交易平台的变化无常等议题，委员们表

示，仍准备保持宽松货币政策，以帮助仍遭受疫情影响打击的就业市场复苏。 

4. 美国商务部公布，上月零售销售经季节调整后较前月大增 5.3%，出现七个月来的最大增幅，结束了此前连续三

个月下降的趋势。零售销售大幅反弹表明,经济活动在去年年底受到新一波病毒感染打击后有所回升。此外美

联储公布，制造业产出 1 月增长 1.0%。尽管芯片短缺给汽车生产带来压力，但制造业产出仍连续第九个月增

长。另一项数据显示，美国 1 月最终需求生产者物价指数较前月上升 1.3%，为 2009 年以来最大增幅。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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