
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2104 报收 70,150 元/吨，涨跌幅 3.63%；持仓量

388,516 手，持仓量变化 10,452 手。国际铜主力合约 BC2105 报收

62,730 元/吨，涨跌幅 3.77%。伦铜 LME3 报收 9,355.00 美元/吨，涨跌

幅 0.50%。LME 铜投资基金多头周持仓 55,863.53 手，持仓量变化

4,894.82 手；空头周持仓 12,069.36 手，持仓量变化-264.03 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-240 元/吨-升水-170 元/吨。平

水铜成交价格 69,870 元/吨-69,910 元/吨，升水铜成交价格 69,890 元

/吨-69,930 元/吨。进口盈亏-700 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

61,500 元/吨，上涨 900 元/吨。 

 操作建议 

昨日晚间，因美债收益率大幅攀升导致风险资产全面下跌，铜跟随

走弱。从基本面看，因新增感染病例减少，且预期政府将提供更多资金

帮助经济从疫情中复苏，拜登 1.9 万亿美元纾困法案在众议院预算委员

会过关，美国 2 月消费者信心指数为 91.3，高于预估的 90。欧元区 2

月经济预期也较为乐观。各国 CPI 已经走高，带动通胀预期升温。此

外，各国 2 月 PMI 环比走高，德国和日本 2 月制造业 PMI 分别录得 60.6

和 50.6，制造业走强。目前欧美维持宽松的货币政策，美联储主席鲍威

尔在参议院听证会上表示，宽松货币政策将继续存在。而欧洲央行会议

纪要也提出充足的货币刺激措施仍是必要的。宽松环境、通胀预期和经

济复苏均支撑铜价走强。疫情方面，二月之后国内和欧美疫情大幅好

转，疫苗接种加速。目前海内外市场利多明显。供给上，TC 持续下滑，

铜矿端继续走弱。铜价继续看多。但铜价短期涨幅较大或有调整，建议

关注。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 61,960 0.57%  

沪铜主力 69,360 -0.03% 

LME3 铜 9,355.0 0.50% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
43.75 12.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美联储政策制定者对美国长期公债收益率大涨不以为然，认为这是对经济越来越乐观的迹象，随着更多的人接

种新冠病毒疫苗，经济可能会加速增长。到目前为止，没有一位官员暗示有意放松美联储的宽松政策立场。

“收益率上升大部分可能反映出对经济复苏力度的乐观情绪日益高涨，也可能被视为成长预期升温的一个令人

鼓舞的迹象,“堪萨斯城联储总裁乔治表示。“联邦公开市场委员会(FOMC)将保持耐心，关注疫情和经济前景，

现在谈论逐步撤走宽松政策还为时过早，”亚特兰大联储总裁博斯蒂克表示。 

2. 由于新冠病毒感染人数下降，上周初请失业金的美国人有所减少，但本月中冬季风暴在南部地区造成严重破坏

后，劳动力市场的近期前景仍不明朗。2 月 20 日当周，初请失业金人数经季节调整后减少 11.1 万人，至 73 万

人，为去年 11 月以来最低水平。1 月份核心资本财订单增加 0.5%，同比增长 8.3%，为占美国经济 11.9%的制

造业提供了支撑。第四季 GDP 增幅修正为 4.1%。 

3. 欧洲央行的两位执委承诺，将把借贷成本维持在低位，寻求阻止债券收益率稳步上升。收益率上升将对欧洲央

行的宽松货币政策构成挑战，并可能破坏经济复苏。施纳贝尔在接受 LETA 采访时表示，“我们将确保不会出现

融资条件无缘无故收紧的情况。”连恩在另一场合的讲话中也传达了类似的信息。然而，他们的言论几乎没有

对市场产生影响。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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