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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,190.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 238.48 元/吨，基差较前日变化-7.24 元/吨。4

月 19 日，普氏 62%铁矿石指数报 181.20 美元/吨，较前一交易日变化

+3.35 美元/吨，涨跌幅+1.88%。最近一周铁矿石港口库存 13,315.37万

吨，较前一周变化+216.55 万吨。日均疏港量 290.01万吨，环比变化

+9.10 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散

货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 5100.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-5.00 元/吨，基差较前一日变化+26.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 3240.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

1035.01 万吨，较前一周变化-79.75 万吨，钢厂库存 399.96 万吨，较

前一周变化-15.59 万吨。最新全国高炉开工率数据为 60.36%，较前值

变化+0.42 个百分点。五大钢材品种周产量环比-7.42万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周澳洲巴西发货量 1764.9 万吨，环比降 366.5 万吨，到港

量 1124.1 万吨，环比降 43.6 万吨。铁矿日均疏港量仍在 300 万吨以

下，钢厂对铁矿消耗放缓。上周港口库存出现一周去化之后，再次上

升，延续增库趋势。最新钢厂进口矿库存天数 29 天，较上次增 1 天，

库存整体偏高，原料不紧缺。目前成材市场供需状况良好，提振矿价走

势，且美元指数走弱进一步抬升铁矿价格。因进口矿供应增加，需求因

限产而受限，铁矿基本面不及成材，预计盘面走势震荡。 
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螺纹钢: 3 月国内粗钢产量 9402 万吨，同比增长 19.1%，与 2 月 7.7%的增速相比大幅上升。4 月上旬重点钢企粗钢日均产

量 227.39 万吨，旬环比增加 6.37 万吨，增长 2.88%，同比增长 16.86%。尽管 3 月之后高炉限产严格，但部分产能转移至

电炉，整体钢材供应宽松施压钢价。往后看，国内环保限产预期仍然偏严，河北限产或蔓延至云南、河南、山东等地，且

新版《钢铁行业产能置换办法》中提到的置换比例明显加严，预计供应增量空间有限。上周需求环比小幅走弱，库存去化

放缓，价格支撑减弱。但市场投机情绪偏暖，叠加供应受限，预计钢价短期仍能维持高位，或走势震荡。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,046.00 元/吨，涨跌幅 0.92%；持仓量 846,009 手，持仓变化 7,003

手。夜盘报收 1,076.50 元/吨，涨跌幅 1.37%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2105 报收 5,116.00 元/吨，涨跌幅-0.14%；持仓量 1,755,485 手，持仓量变化-

34,107 手。夜盘报收 5,088.00 元/吨，涨跌幅-0.33%。 

 隔夜要闻 

1. 商务部表示，一季度消费市场延续去年下半年以来的回升势头，同比增速大幅提高，主要是由于去年同期基数低

产生显著不可比因素；随着国内疫情防控形势平稳向好，供给结构不断优化，各项政策措施落地见效，预计消费

市场将继续呈现积极恢复态势。 

2. 2021 年 4 月 12 日-2021 年 4 月 18 日期间，澳洲、巴西 7 个主要港口铁矿石库存总量为 1229.8 万吨，环比上周增

加 20.8 万吨，结束了连续两周的去库趋势，库存总量处于三月以来高点位置。 

3. 4 月 12 日-4 月 18 日，中国 45 港铁矿石到港总量 2451.9 万吨，环比减少 43.6 万吨；北方六港到港总量为

1124.1 万吨，环比减少 91.3 万吨。中国 26 港到港总量为 2352.3 万吨，环比减少 20.5 万吨。 

4. 新版《钢铁行业产能置换实施办法》已完成征求意见、修订等阶段，目前正在走最后流程。工信部原材料司钢铁

处副处长文刚表示，钢铁产能置换比例将明显从严加严。修订后的产能实施办法将大幅提高置换比例，扩大敏感

区域，并进一步对特定区域改扩建范围加大限制。但同时，为鼓励企业实质性推进兼并重组，有序发展，电炉炼

钢，探索低碳工艺技术发展等方面，实施办法将置换比例予以了适当降低，体现差别化的支持政策。 

5. 中钢协：3 月，全国生产粗钢 9402.0 万吨、同比增长 19.10%，粗钢日产 303.29 万吨/日，1-3 月，全国累计生产

粗钢 2.71 亿吨，同比增长 15.60%。3 月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 7389.65 万吨、同比增长 18.15%，粗钢

日产 238.38 万吨，环比下降 2.61%、同比增长 18.15%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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