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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,166.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 237.89 元/吨，基差较前日变化-10.96 元/吨。4

月 15 日，普氏 62%铁矿石指数报 177.30 美元/吨，较前一交易日变化

+4.65 美元/吨，涨跌幅+2.69%。最近一周铁矿石港口库存 13,098.82万

吨，较前一周变化-34.08 万吨。日均疏港量 280.91万吨，环比变化-

12.87 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散

货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 5100.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-23.00 元/吨，基差较前一日变化+8.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 3240.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

1114.76 万吨，较前一周变化-55.67 万吨，钢厂库存 415.15 万吨，较

前一周变化-42.59 万吨。最新全国高炉开工率数据为 60.36%，较前值

变化+0.42 个百分点。五大钢材品种周产量环比+6.00万吨。 

 操作建议 

铁矿石：海外市场乐观带动铁矿走势。基本面看，上周澳洲巴西发货量

2012.4 万吨，环比减少 391.7 万吨，到港量 1215.4 万吨，环比增

121.9 万吨，铁矿石供应偏宽松。上周港口库存在连续五周累库之后出

现小幅下降。最新钢厂进口矿库存天数 29 天，较上次增 1 天，尽管是

钢厂的刚需补库，钢厂库存也在增加，原料不紧缺。上周钢厂开工率小

幅回升，利好矿价，国产矿下行趋势也放缓。但目前铁矿供应端或需求

端并没有足够的利多刺激，基本面支撑有限。 
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Platts62% 177.30 3.69%  
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废钢唐山 3240.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

4.0

2019/07 2019/10 2020/01 2020/04 2020/07 2020/10
 

研究所 

 

王琼玮  

工业品分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

限产预期扩大，支撑钢价走强 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究 

螺纹钢: 上周全国高炉和电炉开工率均上升，近期唐山减排限产带来的影响已经基本在盘面显现，而“碳中和”还处于炒

概念阶段，但现货市场认为限产四五月份仍将延续，4 月上旬粗钢产量预计环比继续下降，供应或持续承压。板材受唐山限

产影响更大，去库较好，而建材虽在去库，但整体库存压力较大。3 月 PMI 环比增长超预期，终端需求乐观。一季度 GDP 增

速预期高达 20%，货币政策也基本符合预期，钢价或持续有支撑，继续震荡上涨，供应端变化成为主要风险点。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,048.50 元/吨，涨跌幅 3.56%；持仓量 870,041 手，持仓变化 39,942

手。夜盘报收 1,046.50 元/吨，涨跌幅 0.96%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2105 报收 5,107.00 元/吨，涨跌幅-0.47%；持仓量 1,841,555 手，持仓量变化-

36,193 手。夜盘报收 5,139.00 元/吨，涨跌幅 0.31%。 

 隔夜要闻 

1. 近期有传唐山高炉复产，限产放松的消息。据了解，由于 3 月中下旬，唐山地区限产文件频发，个别钢企实际执

行的限产比例高于方案所规定，因此进入 4 月份，虽然部分钢企高炉复产，但仍继续严格执行钢铁企业限产减排

比例，无放松迹象。 

2. 本周，五大品种钢材产量 1049.93 万吨，环比减少 7.42 万吨。其中，螺纹钢、线材产量小幅增加。 

3. 本周，五大品种钢材表观消费量 1180.42 万吨，环比减少 46.87 万吨，结束连续八周环比增加态势。 

4. 本周，钢材总库存量 2495.07 万吨，环比减少 130.49 万吨，降幅出现放缓。其中，钢厂库存量 710.08 万吨，环

比减少 31.64 万吨；钢材社会库存量 1784.99 万吨，环比减少 98.85 万吨。 

5. 本周 Mysteel 调研 18 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 4541 元/吨，环比增 5 元/吨。 

6.  
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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