
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                            1 / 9 
 

 聚烯烃期货周报 

 

烯烃成本压力减弱，社会库存低位徘徊 

  

 
主要观点  

  行情回顾。 

本周受原油价格下跌影响，石化产品整体表现低迷。PE主力合约 L1901收于

9285元/吨，较上周下跌 135元（或 1.43%），成交量为 1032070手，较上周减

少 38224手，持仓量减少 1308至 302578手。PP主力合约 PP1901收于 9915元/

吨，较上周下跌 196元（或 1.94%），成交量为 2042732手，较上周减少 54748

手，持仓量减少 71840手至 416334手。PP与 PE的价差为 630元。PE注册仓单

减少 166手，PP注册仓单与上周持平，目前 PE和 PP的交易所注册仓单存量均

为 0手。 

  基础市场表现。 

沙特宣布“尽可能”增加原油产量以弥补制裁伊朗造成的供应缺口，国际油价

应声下跌，WTI原油报 67.59美元/桶，较上周下跌 1.53美元（或 2.21%）。布

伦特原油报 77.62美元/桶，较上周下跌 2.16美元（或 2.71%）。国内外石脑油

也纷纷向下调整报价，FOB新加坡石脑油较上周下跌 3.22美元（或 4.44%），

国内江苏新海石脑油出厂价较上周下跌 100元。甲醇本周延续跌势，一周五天

仅有周三收涨，主力期货合约下跌 126元（或 3.76%）至 3224元/吨。乙烯价格

处在近一年来的低位，CFR东北亚乙烯较上周下跌 60美元至 1031美元/吨，CFR

中国丙烯较上周下跌 25美元至 1151美元/吨。 

库存方面，随着进入开工旺季，PE和 PP的需求较前几个月好转，本周 PE社会

库存小幅下降，PP社会库存与上周持平，PE和 PP的库存均徘徊在年内低位。 

周一央行再增加再贷款和再贴现额度 1500亿元，并设立民营企业债券融资支持

工具，支持金融机构扩大对小微、民营企业的信贷投放；周四财政部发布通

知，将塑料制品等产品增值税出口退税率提高至 16%。今年塑料制品行业的不景

气主要是受去杠杆以及中美贸易摩擦的影响，而近期央行和财政部出台的一系

列举措“对症下药”，有助于改善企业经营困境。但“药效”发作还需时日，

短期 PE和 PP下游需求仍然偏弱。 

  后市展望。 

目前国际原油价格已回吐 9月以来的涨幅，PE和 PP的成本上涨压力减轻。由于

下游进入开工旺季，PE和 PP的需求端较前几个有所好转，社会库存徘徊在年内

低位。若下周原油价格维持稳定，PE和 PP将分别在（9250-9500）和（9700-

10100）内波动，操作上周一建议轻仓做多。 
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主力合约行情走势 
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一、行情回顾 

本周受原油价格下跌影响，石化产品整体表现低迷。PE主力合约

L1901收于9285元/吨，较上周下跌135元（或1.43%），成交量为

1032070手，较上周减少38224手，持仓量减少1308至302578手。PP主

力合约PP1901收于9915元/吨，较上周下跌196元（或1.94%），成交量

为2042732手，较上周减少54748手，持仓量减少71840手至416334手。

PP与PE的价差为630元。PE注册仓单减少166手，PP注册仓单与上周持

平，目前PE和PP的交易所注册仓单存量均为0手。 

 

图 1 PE 主力合约成交量及持仓量  图 2 PP 主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 PE 与 PP 主力期货合约价差  图 4 注册仓单数量 
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二、基本面表现 

（一）上游 

沙特宣布“尽可能”增加原油产量以弥补制裁伊朗造成的供应缺

口，国际油价应声下跌，WTI原油报67.59美元/桶，较上周下跌1.53美元

（或2.21%）。布伦特原油报77.62美元/桶，较上周下跌2.16美元（或

2.71%）。国内外石脑油也纷纷向下调整报价，FOB新加坡石脑油较上周

下跌3.22美元（或4.44%），国内江苏新海石脑油出厂价较上周下跌100

元。甲醇本周延续跌势，一周五天仅有周三收涨，主力期货合约下跌126

元（或3.76%）至3224元/吨。乙烯价格处在近一年来的低位，CFR东北

亚乙烯较上周下跌60美元至1031美元/吨，CFR中国丙烯较上周下跌25美

元至1151美元/吨。 

 

图 5 原油价格  图 6 石脑油价格 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 甲醇价格  图 8 乙烯和丙烯价格 
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（二）中游 

进口方面，LLDPE今年进口平均单价与去年差距不大，受原油价格

上涨的影响，国内LLDPE制造成本上升，国外货源较国内货源价格竞争

力增强，截止8月，LLDPE累计进口数量较去年同期增长50.4%。PP进口

平均价格较去年上升近100美元，与国内货源相比竞争力不强，截止8

月，PP累计进口数量只较去年同期增长1.6%。产量方面，PE累计产量与

去年相比基本持平，PP累计产量较去年增长7.5%左右。虽然今年下游需

求疲弱，但从年初开始我国全面禁止废塑料进口，由此会产生每年600万

吨左右的供给缺口，所以即使国内PE和PP的供给较去年有所增加，供给

过剩的压力仍然较小。库存方面，随着进入开工旺季，PE和PP的需求较

前几个月好转，本周PE社会库存小幅下降，PP社会库存与上周持平，

PE和PP的库存均徘徊在年内低位。 

 

图 9 LLDPE 进口数量  图 10 PP 进口数量 
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图 11 进口平均单价  图 12 社会库存 
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图 13 PE 月产量（万吨）  图 14 PP 月产量（万吨） 
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图 15 LLDPE 现货价格  图 16 PP 现货价格 
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（三）下游 

今年塑料制品和塑料薄膜产量与往年相比虽然大幅减少，但季节性

趋势仍在。10月份为下游传统开工旺季，需求较今年前几个月或有所回

升。农用薄膜产量从年初开始直线下降，7月产量仅为历史同期的一半，

PE需求端疲弱。本周PP下游开工率稳定，共聚注塑开工率处在内年高

位。周一央行再增加再贷款和再贴现额度1500亿元，并设立民营企业债

券融资支持工具，支持金融机构扩大对小微、民营企业的信贷投放；周

四财政部发布通知，将塑料制品等产品增值税出口退税率提高至16%。

今年塑料制品行业的不景气主要是受去杠杆以及中美贸易摩擦的影响，

而近期央行和财政部出台的一系列举措“对症下药”，有助于改善企业经

营困境。但“药效”发作还需时日，短期PE和PP下游需求仍然偏弱。 
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图 15 塑料制品产量  图 16 农用薄膜产量 
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图 17 塑料薄膜产量  图 18 PP 下游开工率 
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三、后市展望 

目前国际原油价格已回吐9月以来的涨幅，PE和PP的成本上涨压力

减轻。由于下游进入开工旺季，PE和PP的需求端较前几个有所好转，社

会库存徘徊在年内低位。若下周原油价格维持稳定，PE和PP将分别在

（9250-9500）和（9700-10100）内波动，操作上周一建议轻仓做多。 
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