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 现货市场 

项目 指标 单位 最新值 前值 涨跌 涨跌幅

CFR中国主港 美元/吨 232.50 232.50 0.00 0.00%

CFR东南亚 美元/吨 252.50 252.50 0.00 0.00%

FOB美国海湾 美元/吨 260.83 260.83 0.00 0.00%

FOB鹿特丹 欧元/吨 205.00 205.00 0.00 0.00%

山东中部 元/吨 2155 2190 -35 -2.00%

山东南部 元/吨 2025 2025 0 0.00%

东北地区 元/吨 2050 2050 0 0.00%

河北 元/吨 2100 2150 -50 -2.00%

河南 元/吨 2040 2050 -10 0.00%

山西 元/吨 1950 1925 25 1.00%

内蒙古 元/吨 1875 1975 -100 -5.00%

西南地区 元/吨 2030 2030 0 0.00%

安徽 元/吨 2075 2100 -25 -1.00%

江苏 元/吨 2050 2040 10 0.00%

浙江宁波 元/吨 2190 2185 5 0.00%

福建 元/吨 2200 2200 0 0.00%

CFR中国-CFR东南亚 美元/吨 20.00 20.00 0.00 0.00%

CFR中国-FOB美国 美元/吨 28.33 28.33 0.00 0.00%

内外价差 元/吨 73.23 96.22 -23.00 -23.90%

国际
市场

国内
市场

跨区
价差

 

 

国内各地区现货市场基本情况如下。 

华东港口：市场区间震荡。纸货方面：11下，2070-2080 元/吨；12 下，

2100-2110元/吨。 

华南港口：市场弱势调整，气氛清淡，观望为主，成交一般。 

鲁北地区：依旧弱势运行，贸易报盘谨慎。 

鲁南地区：持稳运行。 

山西地区：局部窄幅调整。目前临汾局部下调；大同库压不大；长治部

分装置检修中。 

河北地区：市场气氛欠佳。 

河南地区：市场弱势。 

安徽地区：市场延续弱势，部分企业小单出货略高，目前场内装置运行

稳定。 

两湖地区：弱势下行。 

东北地区：市场继续下行。 
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  期货市场 

项目 指标 单位 最新值 前值 涨跌 涨跌幅

收盘价 元/吨 2132 2122 10 0.47%

最低价 元/吨 2113 2113 0 0.00%

最高价 元/吨 2146 2169 -23 -1.06%

成交量 手 1946968 1916190 30778 1.61%

持仓量 手 1645586 1761280 -115694 -6.57%

多头持仓 手 394247 459478 -65231 -14.20%

空头持仓 手 519702 569178 -49476 -8.69%

净多头持仓 手 158639 148002 10637 7.19%

净空头持仓 手 284094 257702 26392 10.24%

收盘价 元/吨 2183 2177 6 0.28%

最低价 元/吨 2167 2167 0 0.00%

最高价 元/吨 2190 2204 -14 -0.64%

成交量 手 53264 79452 -26188 -32.96%

持仓量 手 231266 234432 -3166 -1.35%

多头持仓 手 75054 75653 -599 -0.79%

空头持仓 手 84335 84271 64 0.08%

净多头持仓 手 33723 35867 -2144 -5.98%

净空头持仓 手 43004 44485 -1481 -3.33%

收盘价 元/吨 2232 2235 -3 -0.13%

最低价 元/吨 2224 2225 -1 -0.04%

最高价 元/吨 2245 2257 -12 -0.53%

成交量 手 1322 2038 -716 -35.13%

持仓量 手 14580 14246 334 2.34%

江苏-2001 元/吨 -79 -100 21 -21.00%

江苏-2005 元/吨 -128 -143 15 -10.49%

江苏-2009 元/吨 -183 -201 18 -8.96%

2001-2005 元/吨 -51 -55 4 -7.27%

2001-2009 元/吨 -100 -113 13 -11.50%

2009-2005 元/吨 49 58 -9 -15.52%

跨品种价差 PP-3MA 元/吨 1718 1697 21 1.24%

主力合约
MA001

远月合约
MA005

远月合约
MA009

期现 价差

跨期 价差

 
 

 最新数据 

截至 10 月 25 日，甲醛开工率 29.93%，环比-0.05%,同比-10.30%，年

内百分位 51.21%；酸开工率 97.06%，环比+4.78%,同比+18.35%，年内百分

位 97.56%；甲醚开工率 28.60%，环比+1.70%,同比-20.55%，年内百分位

7.31%；TBE开工率 49.33%，环比-1.44%,同比-11.49%，年内百分位 46.34%；

MF 开工率 51.67%，环比+9.35%,同比-1.33%，年内百分位 39.02%。 

 

 操作建议 

10月 24日，甲醇期货主力合约 MA001 维持震荡，放量减仓。现货市场

整体弱势震荡；港口地区报盘弱势整理，业者随行就市。就目前基本面情况

而言，气头装置尚未出现集中检修，煤制甲醇装置本周检修与复产兼而有之，

整体供给充裕。传统下游表现不佳，甲醛等下游受环保影响，开工受限，以

刚需为主；因山东联鸿化工 MTO 装置计划提前至 11月 5日停车检修，目前

正逐步降低负荷，且检修期间暂停甲醇外采，故甲醇制烯烃开工率近期或有
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下滑，需求走弱预期令甲醇价格承压。本周，内地库存连增三周至年内高位

水平，港口库存结束连降三周的趋势复又增加，绝对值亦处于年内高位水平。

因下游消化能力有限，南京诚志开工负荷一直不高，常州富德与鲁西化工投

产迟迟未至，加之 10 月下旬到港量复又攀升，且伊朗新增产能 Busher 于

10 月底试车，后续进口压力攀升，故港口库存仍有累积可能。综合而言，因

供应充裕而下游再度疲软，短期内甲醇难以扭转弱势的基本面格局，但考虑

到 2100 一线存在较强支撑，故近期甲醇期价或于底部磨底，中期的反弹还

需依靠后期气头装置的限产及下游的恢复。 
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一 、相关图表 

图 1 活跃合约收盘价（元/吨）  图 2 活跃合约成交量与持仓量（手） 

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

2
0

1
8

-0
4

-1
6

2
0

1
8

-0
5

-1
6

2
0

1
8

-0
6

-1
6

2
0

1
8

-0
7

-1
6

2
0

1
8

-0
8

-1
6

2
0

1
8

-0
9

-1
6

2
0

1
8

-1
0

-1
6

2
0

1
8

-1
1

-1
6

2
0

1
8

-1
2

-1
6

2
0

1
9

-0
1

-1
6

2
0

1
9

-0
2

-1
6

2
0

1
9

-0
3

-1
6

2
0

1
9

-0
4

-1
6

2
0

1
9

-0
5

-1
6

2
0

1
9

-0
6

-1
6

2
0

1
9

-0
7

-1
6

2
0

1
9

-0
8

-1
6

2
0

1
9

-0
9

-1
6

2
0

1
9

-1
0

-1
6

甲醇活跃合约收盘价

 

 

 

 

 

 

 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

2
0

1
8

-0
4

-1
6

2
0

1
8

-0
5

-1
6

2
0

1
8

-0
6

-1
6

2
0

1
8

-0
7

-1
6

2
0

1
8

-0
8

-1
6

2
0

1
8

-0
9

-1
6

2
0

1
8

-1
0

-1
6

2
0

1
8

-1
1

-1
6

2
0

1
8

-1
2

-1
6

2
0

1
9

-0
1

-1
6

2
0

1
9

-0
2

-1
6

2
0

1
9

-0
3

-1
6

2
0

1
9

-0
4

-1
6

2
0

1
9

-0
5

-1
6

2
0

1
9

-0
6

-1
6

2
0

1
9

-0
7

-1
6

2
0

1
9

-0
8

-1
6

2
0

1
9

-0
9

-1
6

2
0

1
9

-1
0

-1
6

持仓量（次轴） 成交量

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 3 多头持仓前十名（手）  图 4 空头持仓前十名（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 5 国际现货中间价（美元/吨）  图 6 国内现货市场价（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 江苏市场与活跃合约基差（元/吨）  图 8 近远月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 9 内外盘价差（元/吨）  图 10 CFR 中国与 CFR 东南亚价差（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 11 国内动力煤与甲醇价格（元/吨）  图 12 国内焦炭期货与甲醇期货收盘价（元/吨） 
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图 13 国内天然气与甲醇价格（元/吨）  图 14 IPE 天然气期货与甲醇期货收盘价 
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图 15 国内甲醇开工率（%）  图 16 传统下游开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 17 国内港口总库存（万吨）  图 18 国内内地总库存（万吨） 
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