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橡胶期货周报

缺乏突破动力 维持区间震荡

主要观点

行情回顾。本周，橡胶维持区间震荡，略有收涨。因缺乏题材刺激，

上行动能受限，下行空间亦不足。截至周五，沪胶主力合约报收于

13100 元/吨，累计上涨 290 元/吨，涨幅 2.26%。累计成交量 99.00

万手，较上周增加-74.26 万手，持仓量 21.64 万手，较上周增加

-0.10 万手。INE20 号胶报收于 10935 元/吨，累计上涨 335 元/吨，

涨幅 3.16%。累计成交量 9.43 万手,持仓量 4.87 万手。

现货市场表现。本周，合艾胶价上涨，橡胶市场上涨，合成胶价上

涨。截至周五，合艾胶水价格 40.55 泰铢/千克，较上周涨 1.50 泰铢

/千克。云南国营全乳胶上海报价 12250 元/吨，较上周上涨 200 元/

吨；泰国 RSS3 上海报价 14650 元/吨，较上周上涨 300 元/吨；越南

SVR3L 上海报价 12400 元/吨，较上周上涨 150 元/吨。合成橡胶上涨，

截至周五，顺丁橡胶中石化华北报价 11020 元/吨，较上周上涨 300

元/吨；丁苯橡胶中石化华北报价 11100 元/吨，较上周上涨 300 元/

吨。

后市展望。本周橡胶区间震荡，略有收涨。美伊冲突有所降温，国

际金融市场避险情绪消退，油价暴跌，胶价周四因此大幅回落。橡胶

市场缺乏题材刺激，暂无突破上涨动力。基本面来看，胶市仍处于减

产预期之下，真菌病在马来西亚扩散，减产幅度有可能继续扩大。泰

国天气持续干旱，旺产季可能增产受限，年度天气情况不佳，关注产

量报告。中美贸易关系维持利好，对胶市存在弱支撑。后市来看，1-2

月份仍为泰国高产期，全球供应将在 1季度开始回落，目前供给对胶

市存在拖累。12 月份汽车的销售数据继续改善，IRSG 预计 2020 年度

天骄啊需求恢复 1.9%。因此，虽然胶价止跌震荡，但上行动能亦不

足。维持 12500-13500 区间操作。
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一、行情回顾

本周，橡胶维持区间震荡，略有收涨。因缺乏题材刺激，上行动能受

限，下行空间亦不足。截至周五，沪胶主力合约报收于13100 元/吨，累

计上涨290 元/吨，涨幅2.26%。累计成交量99.00 万手，较上周增加-74.26

万手，持仓量21.64 万手，较上周增加-0.10 万手。INE20号胶报收于10935

元/吨，累计上涨335元/吨，涨幅3.16%。累计成交量9.43万手,持仓量4.87

万手。

图 1沪胶价格走势 图 2日胶价格走势

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

二、基本面

（一）现货价格上涨，合艾胶价上涨

本周，合艾胶价上涨，橡胶市场上涨，合成胶价上涨。截至周五，合

艾胶水价格40.55泰铢/千克，较上周涨1.50泰铢/千克。云南国营全乳胶

上海报价12250 元/吨，较上周上涨200元/吨；泰国RSS3上海报价14650 元

/吨，较上周上涨300元/吨；越南SVR3L上海报价12400 元/吨，较上周上

涨150元/吨。合成橡胶上涨，截至周五，顺丁橡胶中石化华北报价11020 元

/吨，较上周上涨300元/吨；丁苯橡胶中石化华北报价11100 元/吨，较上

周上涨300元/吨。
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图 3泰国合艾胶水 图 4云南乳胶价格

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 5天然橡胶价格 图 6合成橡胶价格

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

（二）全钢胎开工率回升，半钢胎开工率回升

本周轮胎开工率回升，截至1月10日当周，全钢胎开工率71.79%，较

上周提高7.77个百分点；半钢胎开工率70.13%，较上周提高0.40个百分点。

11月份，轮胎产量7,246.70万条，同比增长-0.21%；11月份，轮胎出口

3,941.00万条，同比增长-6.01%。11月份，轮胎经销商价格指数（卡客车）

54.99%，继续下降，环比下降0.17个百分点。
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图 7轮胎开工率 图 8天然橡胶交易所库存

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

（三） 乘联会预计 12 月汽车产销环比回升

1月9日，乘联会发布12月乘用车销量数据。数据显示，12月，广义乘

用车产量214.41万辆，同比增长1.1%；销量217.18万辆，同比下滑3.6%。

2019年全年，广义乘用车累计销量分别为2127.28万辆和2103.70万辆，同

比下滑9.7%和7.5%。12，汽车经销商库存指数为59.0%，环比下降3.5个百

分点，同比下降7.1个百分点。

图 9轮胎出口 图 10重卡销售

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所
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图 11卡客车经销价格指数 图 12经销商库存预警指数

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

三、后市展望

本周橡胶区间震荡，略有收涨。美伊冲突有所降温，国际金融市场避

险情绪消退，油价暴跌，胶价周四因此大幅回落。橡胶市场缺乏题材刺激，

暂无突破上涨动力。基本面来看，胶市仍处于减产预期之下，真菌病在马

来西亚扩散，减产幅度有可能继续扩大。泰国天气持续干旱，旺产季可能

增产受限，年度天气情况不佳，关注产量报告。中美贸易关系维持利好，

对胶市存在弱支撑。后市来看，1-2月份仍为泰国高产期，全球供应将在1

季度开始回落，目前供给对胶市存在拖累。12月份汽车的销售数据继续改

善，IRSG预计2020年度天骄啊需求恢复1.9%。因此，虽然胶价止跌震荡，

但上行动能亦不足。维持12500-13500区间操作。
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国都期货研究所简介

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任

何想法！
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