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成本端拖累 聚酯震荡偏弱 

 核心观点 

国际原油价格连续四日收跌，对 PTA 成本支撑减弱。本周 PTA 开

工将小幅回升，需求端，未来两周来看，涉及减产聚酯产能 400万吨、

重启聚酯产能 95万吨，暂无新增投产产能，预估聚酯开工负荷在 83%

左右，对 PTA 需求下降。成本端，油市延续弱势，市场对油价上行缺

乏信心，料将延续宽幅震荡行情。整体来看，PTA供需偏弱，预计偏弱

震荡。 

 

涤纶短纤： 

国际原油价格连续收跌，原料 PTA 价格弱势下行，施压涤纶短纤。

基本面来看，供应端，本周预计开工下滑。需求端，游纱厂出货平稳，

库存无明显压力，对于采购短纤或依旧维持刚需。但涤纶短纤现金流

持续亏损，检修装置及检修计划逐步增多，利润负值及供应减量，对

市场形成底部支撑。整体来看，涤短缺乏上行动能，但预计下行空间

有限，短期或偏弱震荡。 
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一 、期货市场 
 

品种 主力合约 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 成交量 成交量变动

PTA TA01 5174 20 0.39% 224412 -3.18% 138104 -38.29%

乙二醇 EG09 5092 -15 -0.29% 89414 -10.10% 212181 -27.83%

涤短 PF09 6852 -100 -1.44% 76343 -2.76% 74165 -9.27%

收盘价

 

8 月 17日，PTA主力 2201合约收盘价 5174 （20 ,0.39%），夜盘报收 5182。涤纶短纤主力 2109合约收盘价 6852 

（-100 ,-1.44%），夜盘报收 6884。 

 

二、现货市场 
2021-08-17 2021-08-16 涨跌 涨跌幅 本周均价 上周均价 涨跌 涨跌幅

921 935 -14 -1.50% 940 949 -8 -0.86%

5190 5190 0 0.00% 5270 5295 -25 -0.47%

5155 5155 0 0.00% 5243 5439 -196 -3.60%

9200 9200 0 0.00% 9250 9417 -167 -1.77%

7550 7550 0 0.00% 7620 7826 -206 -2.63%

8550 8550 0 0.00% 8620 8790 -170 -1.93%

7650 7700 -50 -0.65% 7745 7955 -210 -2.64%

#N/A 7073 #N/A #N/A #N/A 7172 #N/A #N/A

指标名称

PX CFR中国主港

PTA 内盘

MEG 内盘

DTY 

POY

FDY 68D

FDY 150D

涤纶短纤  
 

8 月 17 日，PX CFR 中国主港报价 921 （-14 ，-1.50%），PTA 内盘 5190 （0 ，0.00%）。下游涤纶长丝 DTY 报价

9200 （0 ，0.00%），涤纶短纤#N/A（#N/A，#N/A）。 

 

三、相关图表 
 

图 1 PTA 主力合约  图 2 涤纶短纤主力合约 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 3 PX CFR 中国主港  图 4 PTA 内盘 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

图 5 涤纶长丝现货价格指数  图 6 棉纺纤维现货价格指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

图 7 PTA 工厂开工率  图 8 PTA 周度产量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 9 PTA 库存天数  图 10 PTA 仓单 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

图 11 聚酯工厂开工率  图 12 涤纶长丝库存天数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

图 13 聚酯切片库存天数  图 14 涤纶短纤库存天数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 15 涤纶短纤开工率  图 16 涤纶短纤产销率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

图 17 江浙织机开机率  图 18 盛泽喷水、喷气织机开机率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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