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风险偏好上升，油脂油料高位回落 

【今日要点】 

今天国内油粕价格下跌。 

USDA 下调 2011/12 年度南美大豆产量，下调 2011/12 年度美豆期末结

转库存； 

油世界：阿根廷 2012 年大豆产量料为 4500 万吨； 

巴西农业部将该国 2011-12 年度大豆产量预估下调至 6560 万吨； 

截至 4 月 10 日，国内大豆港口库存为 598.54 万吨。 

【盘面情况】 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算

价 

涨

跌 

持仓变

化 

连豆 1301 4720 4720 4562 4687 4690 79 18266 

豆油 1209 9978 9984 9894 9914 9926 104 39848 

棕榈油 1209 8952 8954 8864 8908 8906 64 11936 

菜油 1209 10462 10498 10434 10466 10468 86 2844 

豆粕 1209 3370 3375 3344 3350 3356 40 63620 

注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价 

【基本面消息】 

供需状况 

国际方面 

美国农业部（USDA）周二公布的 4 月供需报告显示，巴西 2011/12

年度大豆产量预估为 6600 万吨，3 月预估为 6850 万吨，2010/11 年度巴

西大豆产量预估为 7550 万吨。阿根廷 2011/12 年度大豆产量预估为 4500
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万吨，4 月预估为 4650 万吨，2010/11 年度大豆产量预估为 4900 万吨不

变。2011/12 年度美国大豆年末库存预估为 2.50 亿蒲式耳，3 月预估为

2.75 亿蒲式耳。2010/11 年度美国大豆年末库存预估为 2.15 亿蒲式耳。 

USDA 报告利多大豆，然而报告预测 2011/12 年度美国玉米结转库存

高于市场预期，报告利空玉米市场。 

总部位于汉堡的油籽分析刊物油世界周二称，将阿根廷 2012 年大豆

产量预估下修 150 万吨，将巴西大豆产量预估调降 100 万吨，指因不利

天气损及单产。因阿根廷持续干旱，且暴风雨及作物真菌问题令巴西收

割工作受阻，最新产量预估低于油世界在 3 月 23 日公布的预估值。 

巴西农业部将该国 2011-12 年度大豆产量预估下调至 6560 万吨，受

干旱天气影响。其之前的产量预估为 6870 万吨。报告还称，预计巴西大

豆出口量料下滑至 3120 万吨，之前的预估为 3240 万吨。 

国内方面   

截至 4 月 10 日，国内大豆港口库存为 598.54 万吨，当日到港 12.65

万吨，本月累计到港 102.15 万吨，当日消耗 12.5 万吨。 

现货价格 

今天国内油粕价格下跌。 

大豆价格 

大豆进口价格 

CBOT收盘价 CNF到岸价格 变化 进口成本价（RMB

元/吨） 

备注 国家 

1426 588 -1 4461.12 
5 月交割月

2012 
阿 根 廷 

1426 596 -2 4524.33 
5 月交割月

2012 
巴 西 

1426 602 -2 4565.97 
5 月交割月

2012 
美 国 

国内大豆现货价格（元/吨） 

 大连 天津 青岛 宁波 张家港 黄埔 哈尔滨 佳木斯 大连国产 
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今日价格 3950 3950 4300 4250 4250 3950 4080 4000 4120 

变动 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

注：前六项为进口大豆港口分销价 

豆粕价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 南宁 

今日价格 3320 3450 3490 3450 3580 3580 

变动 0 0 -50 -100 0 0 

豆油价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 青岛 天津 连云港 张家港 南宁 黄埔 

今日价格 10200 10150 9850 9950 9900 9900 9900 9900 

变动 0 0 -100 -150 -50 -100 -50 -50 

棕榈油 

进口棕榈油价格（元/吨） 

FOB 离岸价 
CNF 到岸

价 

变

化 

质量指

标 

进口成本价

（RMB 元/吨） 
备注 国家 

1195 1230 7 24 度 9701.72 4 月船期 马来西亚 

国内棕榈油价格（元/吨） 

 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

今日价格 8850 8950 8900 9100 8800 8800 

变动 0 -50 -100 0 0 0 

菜籽油（元/吨） 

 江苏 湖北 安徽 四川 贵州 

今日价格 10800 10700 10800 10900 11000 

变动 0 -100 0 0 0 

【分析建议】 
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昨日 USDA 报告对豆类市场偏多，然而利空玉米市场，同时，西班牙国债收益率

上升引发市场对欧债问题担忧，投资者风险情绪上升，美豆受此影响冲高回落。受隔

夜外盘下跌以及宏观氛围偏空影响，今日国内商品市场多数下跌，油脂油料低开后走

低，连豆 130 开盘出现瞬间大幅下跌，导致收出长下影线，我们预计应该为钓鱼单或

者下错单导致。从资金来看，油脂油料资金均呈现流出迹象，从整个商品市场来看，

资金并没有明显增加与减少，因此，资金主要在有机会的品种之间追逐，今日资金主

要流入铜等出现明显机会的工业品，后期若资金持续流出油脂油料，则短期上行动力

不足，基本面上，前期金龙鱼等上调植物油价格，但今日传发改委再次约谈企业，在

CPI 上行的背景下，市场对国家调控的担忧也在增加，建议短线多单注意减仓。 
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