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风险偏好升温，油脂油料收低 

【今日要点】 

今天国内大豆价格稳定，豆粕价格涨跌不一，油脂价格普遍下跌； 

阿根廷农业部：阿根廷大豆单产令人失望 收割继续顺利进行； 

Informa 上调美国 2012 年大豆种植面积预估至 7582.2 万英亩； 

国家粮油信息中心：中国已收储超过 350 万吨国储大豆； 

截至 5 月 4 日，国内大豆港口库存为 671.01 万吨。 

【盘面情况】 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算

价 

涨

跌 

持仓变

化 

连豆 1301 4610 4610 4553 4566 4571 34 506 

豆油 1209 9688 9704 9636 9666 9664 94 16632 

棕榈油 1209 8572 8586 8510 8540 8540 90 2732 

菜油 1209 10530 10552 10500 10546 10524 12 1968 

豆粕 1301 3441 3447 3395 3408 3412 18 18 万 

                             注：近期豆粕朝 1301换月移仓； 

                                             涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价 

【基本面消息】 

供需状况 

国际方面 

阿根廷农业部周五称，阿根廷 2011/12 年度早播大豆的收割大多已结束，

作物单产低于历年均值证实了干旱所带来的影响。本年度初的一场干旱浇

灭了阿根廷粮食丰收的希望，早播大豆和玉米首当其冲。该国政府称晚播
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大豆或会提振整体单产水平，预计大豆产量将达 4290 万吨。截至本周四，

阿根廷大豆收割工作已完成 68%，较之前一周提高 11 个百分点，尽管仍

落后于去年同期 6 个百分点。 

私营分析机构 Informa Economics 上调美国 2012 年大豆种植面积预估至

7582.2 万英亩(3068 万公顷)，之前预估为 7420 万英亩。Informa 官员并未

对此置评，但公司在递交给客户的报告中称，预计美国中西部地区西部的

大豆种植面积增加。 

国内方面   

国家粮油信息中心周一称，中国已采购了超过 350 万吨的大豆，收

储期为 11 年的 10.1-12 年的 4.30 日。该机构同时称，这批数据庞大的国

储大豆实际采购价格高于市场价。 

截至 5 月 4 日，国内大豆港口库存为 671.01 万吨，当日到港 23.54

万吨，本月累计到港 82.3 万吨，当日消耗 13.6 万吨。 

现货价格 

今天国内大豆价格稳定，豆粕价格涨跌不一，油脂价格普遍下跌。 

大豆价格 

大豆进口价格 

CBOT收盘价 CNF到岸价格 变化 进口成本价（RMB

元/吨） 

备注 国家 

1478.2 624 2 4705.73 
6 月交割月

2012 
美 国 

1478.2 623 1 4696.94 
6 月交割月

2012 
巴 西 

1478.2 618 2 4662.81 
6 月交割月

2012 
阿 根 廷 

国内大豆现货价格（元/吨） 

 大连 天津 青岛 宁波 张家港 黄埔 哈尔滨 佳木斯 大连国产 

今日价格 4250 4200 4400 4350 4380 4250 4180 4120 4250 

变动 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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注：前六项为进口大豆港口分销价 

豆粕价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 南宁 

今日价格 3380 3410 3510 3470 3620 3630 

变动 0 -40 10 -30 0 -20 

豆油价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 青岛 天津 连云港 张家港 南宁 黄埔 

今日价格 10000 9850 9500 9550 9600 9650 9600 9500 

变动 0 -100 0 -150 -100 -100 -100 -100 

棕榈油 

进口棕榈油价格（元/吨） 

FOB 离岸价 
CNF 到岸

价 

变

化 

质量指

标 

进口成本价

（RMB 元/吨） 
备注 国家 

1145 1180 0 24 度 9215.91 5 月船期 马来西亚 

国内棕榈油价格（元/吨） 

 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

今日价格 8500 8550 8450 8500 8550 8800 

变动 -50 -100 -150 -50 -50 -100 

菜籽油（元/吨） 

 江苏 湖北 安徽 四川 贵州 

今日价格 10800 10700 10700 10850 10800 

变动 -50 -150 -150 -50 0 

【分析建议】 

近期欧洲国家法国和希腊大选，给市场带来不稳定性因素，昨晚法国大选尘埃落

定，奥朗德打败萨科奇，奥朗德政治的主张是支持经济发展，反对紧缩，这与欧元区

紧缩的财政协议背道而驰，政治风险带来的经济风险令市场风险情绪升温，昨日美元
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大幅上涨，对商品造成压力；此外，上周五美国就业数据不佳，全球经济前景不明朗

令原油大幅下挫。 

近期美豆临近前期高点压力后回调，而国内油脂油料市场跟涨动力明显不足，今

日受外围市场影响，油脂油料弱势回调，连豆 1301 跌破 4600 整数支撑及上升趋势线

支撑，建议空单可持有；豆油 1209 跳空跌破 9750，空单可适量持有，空仓者暂时不

宜追空；棕榈油空单继续持有；豆粕 1209 减仓下行，资金离场迹象明显，若跌破 3400，

多单离场观望；菜籽油受油菜籽收储预期支撑，表现相对抗跌，运行在前期震荡区间

之内，建议暂时观望。 
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