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商品空头来袭，油脂向下破位  

【今日要点】 

今天局部地区大豆价格下跌，油粕价格普遍跟盘回落； 

油世界：11/12 年度中国或进口 5700 万吨大豆； 

油世界:美国 2012年 4-8月大豆出口量料同比增加 330万吨至 900万吨； 

截至 5 月 22 日，国内大豆港口库存为 678.78 万吨。 

【盘面情况】 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算

价 

涨

跌 

持仓变

化 

连豆 1301 4290 4290 4259 4274 4272 60 5078 

豆油 1209 9200 9200 9086 9110 9140 194 18474 

棕榈油 1209 7998 8000 7890 7910 8090 180 4342 

菜油 1209 10354 10380 10328 10362 10356 80 5610 

豆粕 1301 3073 3084 3058 3079 3073 57 15600 

                             注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价 

【基本面消息】 

供需状况 

国际方面 

行业刊物《油世界》周二称，中国 2011/12 年度大豆进口量将同比提

高 390 万吨。油世界预测，油世界预计在 2011 年 8 月到 2012 年 7 月的

年度，中国将进口 5700 万吨大豆，而上年进口量为 5310 万吨。 

《油世界》周二还称，美国 2012 年 4-8 月大豆出口量或将较上年同
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期增加 330 万吨，至 900 万吨，因南美大豆产量不佳。 

国内方面   

截至 5 月 22 日，国内大豆港口库存为 678.78 万吨，当日到港 29.8

万吨，本月累计到港 351.44 万吨，当日消耗 14.85 万吨。 

现货价格 

今天局部地区大豆价格下跌，油粕价格普遍跟盘回落。 

大豆价格 

大豆进口价格 

CBOT收盘价 CNF到岸价格 变化 进口成本价（RMB

元/吨） 

备注 国家 

1382.2 577 -11 4383.1 
6 月交割月

2012 
阿 根 廷 

1382.2 587 -12 4457.8 
6 月交割月

2012 
巴 西 

1382.2 587 -11 4453.16 
6 月交割月

2012 
美 国 

国内大豆现货价格（元/吨） 

 大连 天津 青岛 宁波 张家港 黄埔 哈尔滨 佳木斯 大连国产 

今日价格 4250 4200 4100 4350 4380 4250 4240 4100 4250 

变动 0 0 -300 0 0 0 0 -80 0 

注：前六项为进口大豆港口分销价 

豆粕价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 南宁 

今日价格 3250 3280 3300 3350 3310 3450 

变动 0 0 -70 -50 -90 -50 

豆油价格（元/吨） 

 哈尔滨 大连 青岛 天津 连云港 张家港 南宁 黄埔 
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今日价格 9600 9250 9000 9050 9100 9150 8950 8850 

变动 0 -100 -50 -200 -100 -100 -100 -100 

棕榈油 

进口棕榈油价格（元/吨） 

FOB 离岸价 
CNF 到岸

价 

变

化 

质量指

标 

进口成本价

（RMB 元/吨） 
备注 国家 

1032.5 1068 3 24 度 8393.61 5 月船期 马来西亚 

国内棕榈油价格（元/吨） 

 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

今日价格 7950 8100 7900 7800 8000 8300 

变动 -100 -100 -100 -100 -100 -100 

菜籽油（元/吨） 

 江苏 湖北 安徽 四川 贵州 

今日价格 10700 10600 10600 10750 10600 

变动 0 0 -50 0 0 

【分析建议】 

欧盟峰会前，市场风险偏好进一步上升，昨日美元强势突破，而商品市场承压回

落，昨日 CBOT 大豆走低，今日国内商品市场呈现空头氛围，油脂油料跳空下行，连

豆、豆油、棕榈油跌破近期整理区间，豆油 1209 跌破 9150 支撑，棕榈油 1209 跌破

8000，关注 7800 支撑，豆粕和菜籽油相对抗跌，豆粕 1301 徘徊在前低附近，菜籽油

亦运行在近期盘整区间内。基本面上，美国方面缺乏新鲜利多，新季大豆播种进度顺

利，不过近期市场开始关注产区天气状况，目前天气炒作还不成气候，但后期可以关

注；马来西亚方面，虽然出口数据有所好转，但是国际原油价格大幅下挫极大影响马

盘棕榈油价格。国内来看，近期大豆到港增加，国内大豆港口库存呈现上升趋势，而

本周即将开始的大豆抛储也一定程度对市场形成压力，同时，国内棕榈油库存也保持

在 90多万吨的高位。前两日我们在报告中建议大家空单减仓，如果还持有空单则继

续持有，豆粕如果不能有效跌破近期低点，空单可以先离场观望。 
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免责声明： 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱

(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提

供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信

息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的

具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 


