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【市场回顾】 

油脂油料市场周度运行情况（7 月 14 日-7 月 18 日） 

  上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化

CBOT 大豆 1097.4 1092 1084.4 1085 0.49% -1.06% 

BMD 棕榈油 2350 2347 2303 2331 -2.73% -0.81% 

DCE 豆油 6526 6494 6392 6438 -2.54% -1.35% 

DCE 豆粕 3270 3314 3220 3273 -3.77% 0.09% 

DCE 棕榈油 5700 5744 5682 5690 -1.66% -0.18% 

CZCE 菜粕 2641 2666 2597 2597 -4.35% -1.67% 

CZCE 郑油 6572 6582 6484 6552 -3.58% -0.30% 

【国都视点】 

从产业链看：本周农业部公布了 6 月生猪存栏数据，显示截至 6 月底，全国能繁母猪存栏为 4593 万头，环比
下降 1%；全国生猪存栏 42,895 万头，环比上涨 0.2%。生猪存栏数据略微上涨显示养殖户或已开始为春节猪肉消费
高峰开始补栏。而截至 7 月 9 日，猪粮比价继续下跌，至 5.14，生猪养殖仍然亏损。在养殖效益低下的背景下，生
猪存栏难以恢复到较高水平，豆粕饲用需求难以有大起色。油脂方面，库存依然居高不下。而厄尔尼诺现象预期减
弱，油脂又失去一个上行支撑。 

从资金面看：本周 CFTC 大豆基金总持仓量有所上升，现净空持仓，为 06 年以来首次，看空情绪较浓；豆油基金
持仓本周有所回升，至 32.68 万手，净多持仓为 1.28 万手，较上周减少 3,850 万手。 

从技术上看：CBOT 大豆在 1110 附近整理，豆粕主力出现企稳迹象，而菜粕主力均线依然呈空头排列，可关注多
豆粕空菜粕的套利；菜粕主力空单可以继续持有。 

豆类油脂基本面缺乏利多消息，本周外盘植物油收跌，CBOT 豆油和 BMD 棕榈油指数均跌破支撑，从技术上看，
下方还有一定空间。国内植物油库存压力不变，三大油脂技术上保持空头，不过都豆油 1501 临近短期下降趋势线
下沿，关注 6400 支撑，棕榈油恐还有回落空间，建议逢高短空。 
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产业链情况：美国大豆种植 
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产业链情况：美国大豆种植 
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产业链情况：中国大豆盘面压榨利润好转(美豆 7 月对国内 9 月)   
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产业链情况：油脂内外价差倒挂严重，国内库存仍高 
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产业链情况：生猪存栏恐见底 
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产业链情况：现货价格及期现基差 
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豆粕期现价差走势

豆粕连续合约价差 豆粕活跃合约价差 □

 

资金情况： 
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CBOT大豆基金净多持仓与价格走势

非商业净持仓 CBOT大豆价格 □

截至 7 月 15 日，大豆总持仓 62.6 万

手，较上周增加 2 万手，基金净空持仓 118
手，较上周减少 4,596 手 
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CBOT豆油基金净持仓与价格走势

非商业净持仓 CBOT豆油价格 □

截至 7 月 15 日，豆油总持仓 32.68
万手，较上周增加 1.3 万手，基金净多持仓

1.29 万手，较上周减少 3,850 万手 
 

技术分析： 

CBOT 大豆指数下破

1170 的支撑，下方支撑在

1070 附近。 
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CBOT 豆油处于下行

通道中，目前期价运行至 37
支撑处，关注支撑是否有

效。 

BMD 棕榈油处于下

降趋势中，下方支撑在

2280 附近。 
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DCE 豆油指数运行至

前低附近，关注支撑是否有

效。1409 关注 6100 支撑；

1501 关注；1501 关注 3180
支撑。  

 
 
 
 
 
 
 

 
DCE 棕榈油目前接近

区间下沿，关注下方支撑；

1409 支撑 5440,1501 支撑

5300。 

郑油指数下方支撑在

5800 附近。 
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豆粕指数整体处于震

荡区间，下方 3200 附近有

支撑；1409 运行区间在

3430-3870，1501 在

3170-3320。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

菜粕指数目前下破

2600 一线，短期均线空头

排列，趋势向下。 
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