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上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化

CBOT大豆 1049.6 1067.2 1042.4 1049.6 -0.91% -0.91%

BMD棕榈油 2035 2126 2030 2036 -3.74% -3.74%

DCE豆油 6048 6134 5918 6080 0.1% 0.53%

DCE豆粕 3200 3217 3140 3153 -0.06% -1.47%

DCE棕榈油 5280 6184 5982 6138 -2.19% 0.56%

CZCE菜粕 2382 2390 2320 2338 -0.21% -1.86%

CZCE郑油 6104 6184 5982 6138 -0.13% 0.56%

油脂油料市场周度运行情况（8月22日-8月29日）
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【国都视点】

从产业链看：美国大豆产区天气良好，美国大豆丰产利空继续施压市场， 美国大豆出口表现对

市场影响也相对中性。预计8-10月份国内大豆到港季节性回落，国内大豆港口库存在7月下旬达到峰

值733万吨后回落，目前在670万吨附近徘徊，豆油库存亦在达到129万吨以上的高位后小幅回落至

126万吨附近，棕榈油库存下降明显，融资进口限制未来棕榈油到港，棕榈油处于去库存化过程中。

从资金面看：截至8月26日当周，CFTC大豆净持仓再次转为净空，基金继续做空大豆。CFTC豆油

净多持仓较上周增加5668手至1.88万手。

从技术上看：CBOT大豆、豆油以及 BMD棕榈油均跌破技术位，保持向下趋势不变。国内植物油

亦保持下跌趋势，并创新低，豆粕则保持区间震荡整理，菜粕保持向下趋势。

综合而言：油粕市场缺乏利多消息，基本面弱势未变，植物油技术上呈现空头，空单可持有，

豆粕主力1501短期趋势不明，暂时观望，菜粕在下行趋势中震荡整理，前期高位空单持有，空仓者

观望，1501关注2300支撑，跌破可做空。

http://www.guodu.cc


www.guodu.cc

产业链情况：美国大豆种植
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产业链情况：美国大豆周度销售
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产业链情况：美国大豆周度销售至中国
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产业链情况：中国大豆盘面压榨利润好转
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产业链情况：棕榈油内外价差缩小，棕榈油库存下降

0

20

40

60

80

100

120

140

20
13

-1
-7

20
13

-2
-7

20
13

-3
-7

20
13

-4
-7

20
13

-5
-7

20
13

-6
-7

20
13

-7
-7

20
13

-8
-7

20
13

-9
-7

20
13

-1
0-

7

20
13

-1
1-

7

20
13

-1
2-

7

20
14

-1
-7

20
14

-2
-7

20
14

-3
-7

20
14

-4
-7

20
14

-5
-7

20
14

-6
-7

20
14

-7
-7

20
14

-8
-7

我国豆油商业库存（单位：万吨）

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

我国豆油价格内外价差

-1500

-1000

-500

0

500

1000

中国棕榈油价格内外价差

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180

2
0

1
0

-0
7

-0
9

2
0

1
0

-0
9

-0
9

2
0

1
0

-1
1

-0
9

2
0

1
1

-0
1

-0
9

2
0

1
1

-0
3

-0
9

2
0

1
1

-0
5

-0
9

2
0

1
1

-0
7

-0
9

2
0

1
1

-0
9

-0
9

2
0

1
1

-1
1

-0
9

2
0

1
2

-0
1

-0
9

2
0

1
2

-0
3

-0
9

2
0

1
2

-0
5

-0
9

2
0

1
2

-0
7

-0
9

2
0

1
2

-0
9

-0
9

2
0

1
2

-1
1

-0
9

2
0

1
3

-0
1

-0
9

2
0

1
3

-0
3

-0
9

2
0

1
3

-0
5

-0
9

2
0

1
3

-0
7

-0
9

2
0

1
3

-0
9

-0
9

2
0

1
3

-1
1

-0
9

2
0

1
4

-0
1

-0
9

2
0

1
4

-0
3

-0
9

2
0

1
4

-0
5

-0
9

2
0

1
4

-0
7

-0
9

进口棕榈油库存港口库存

进口棕榈油库存港口库存:棕榈油 日

http://www.guodu.cc


www.guodu.cc

产业链情况：油脂现货价格弱势
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产业链情况：菜粕现货价格回调
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产业链情况：豆油现货贴水200左右，棕榈油现货贴水300左右
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产业链情况：豆粕基差缩小，菜粕基差扩大
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产业链情况：生猪存栏恐见底，猪价反弹
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资金情况：截至8月26日当周，大豆基金净持仓再次转为净空

截至8月26日，大豆总持仓64.8万手，较上周增加3万手，基金净空持仓9712手，较上周
减少1万手。
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资金情况：截至8月26日当周，豆油净多持仓增加

截至8月26日，豆油总持仓35.8万手，较上周减少838手，基金净多持仓1.88万手，较上
周增加5668手。
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技术分析：以下均从周K线分析

CBOT跌破1110支撑，下
方还有空间

CBOT豆油跌破37，技术
呈空头，下方可能还有空间。
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技术分析：

BMD棕榈油跌破2150支撑，
下方还有空间。

DCE豆油保持空头趋势
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技术分析：

DCE棕榈油跌破5400支撑，下方还
有空间。

ZCE菜油保持下跌趋势
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技术分析：

DCE豆粕自震荡区间上沿回落，关
注3050支撑。

ZCE菜粕技术上呈下跌趋势。
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