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 行情回顾 

7 月 24日豆一主力 1809合约报收 3,493.00元/吨，涨-0.34%，成交

量 7.79 万，日增-3.00 万，持仓量 17.21 万，日增-0.25 万。豆粕 1901

合约报收 3,159.00 元/吨，涨-0.09%，成交量 82.83 万，日增 28.65 

万，持仓量 189.79 万，日增 5.35 万, 国内市场震荡收跌。美豆市场止跌

反弹，11 月合约报收 874.00 美分/蒲,涨 1.32%，成交量 11.50 万，日增

5.65万，持仓量 44.10 万，日增-0.09万。 

 基本面分析 

基本面上，第 28周全国大豆库存为 716.3 万吨，较上一周降 4.24%，

豆粕库存为 135.03 万吨，较上一周降 5.06%。油厂开机率由上周的 52.82%

降为 49.6%，大豆压榨量由 182.45 万吨降为 171.35 万吨。目前生猪养殖

利润有所回升，但是由于处于消费淡季，需求依旧疲软，导致豆粕库存高

企，为缓解库存压力，油厂开机率下调，但依然处于较高水平。现货方

面，国内豆粕现货价格继续回落，沿海豆粕价格 2920-3100元/吨，较上一

交易日跌 20-40 元/吨，对主力合约 M1901 报贴水 55元/吨-235元/吨。 

 操作建议 

昨日 USDA出口检验周报显示，截至 2018年 7 月 19日的一周，美豆出

口检验量为 722,048 吨，上周为 637,486 吨，去年同期为 641,814 吨，主

要因为对埃及、墨西哥以及欧洲的出口量提高。受出口检验周报提振，昨

日美豆收盘上涨。但截至上周，美豆优良率为 70%，高于上周的 69%以及市

场预估的 68%，处于历史高水平。大豆生长进入天气炒作阶段，但受贸易

战以及目前大豆生长良好影响，天气升水有限预计美豆短期内会震荡偏

弱。中美贸易战爆发后，巴西进口大豆升贴水由 81美分/蒲持续走高至

222美分/蒲，加之近期美元汇率持续走强，昨日人民币离岸汇率最低跌至

6.84，较 6月高点贬值近 7.2%，相当于大豆成本增约 230 元/吨，导致大

豆进口成本的不断增加，从而使豆粕成本受到支撑。但目前国内豆粕基本

面依旧偏弱，预计短期内会维持震荡,建议谨慎观望。 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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