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 行情回顾 

9 月 10 日豆一主力 1901 合约报收 3,809.00 元/吨，当日涨停，成交量

53.10 万，日增 39.08 万，持仓量 30.90 万，日增 4.29 万。豆二 1901 合

约报收 3,614.00 元/吨，涨 2.79%，成交量 20.30 万，日增 4.83 万，持仓

量 9.89 万，日增 0.88 万。豆粕 1901 合约报收 3,178.00 元/吨，涨 1.83%，

成交量 236.96 万，日增 92.57 万，持仓量 245.34 万，日增 17.05 万, 

国内市场低位反弹大幅收涨。美豆市场小幅上涨，11 月合约报收 846.40 美

分/蒲,涨 0.17%，成交量 7.41 万，日增-0.46 万，持仓量 44.10 万，日增

0.15 万。 

 基本面分析 

基本面上，临近月底油厂设备检修，油厂开机率出现下滑，第 35 周国

内油厂开机率为 53.20%，较前一周下降 1.64%，压榨量为 185.84 万吨，较

前一周下降 2.99%。受开机率下滑影响，地 35 周国内沿海油厂大豆库存

696.49 万吨，较上周增加 3.29%，豆粕库存 118.8 万吨，较上周下降

2.89%，但目前国内进口大豆和豆粕库存均处于历史高位，短期供应维持宽

松。现货方面，国内豆粕现货价格跟盘上涨，沿海豆粕价格 3200-3300 元/

吨，较上一交易日涨 30-70 元/吨，对主力合约 M1901 报升水 30 元/吨-130

元/吨。 

 操作建议 

近几日黑龙江、内蒙古中东部地区接连出现降雨，气温下降，部分大

豆产区遭受不同程度的霜冻，影响大豆的正常成熟及产量，天气利多，昨

日国内市场大幅上涨。目前国内市场主要受贸易战以及非洲猪瘟影响，昨

日安徽铜陵新增一起非洲猪瘟疫情，截至目前国内已经出现 14 起疫情，短

期非洲猪瘟在全国范围内持续扩散迹象，对豆粕期价形成压制。而据彭博

消息，特朗普表示除了 2000 亿美元外还可能对 2670 亿美元中国商品加征

关税，贸易战短期和解概率较小，受贸易战影响，天下粮仓最新预计 11、

12 月份进口大豆到港仅为 590 万吨和 560 万吨，远期大豆供应偏紧，利多

国内大豆和豆粕。预计短线豆粕仍震荡整理，中长线底部有望震荡上移，

重点关注周三 USDA9 月份供需报告指引。 
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主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,809  181.00  

豆二 1901 3,614  98.00  

豆粕 1901 3,178  57.00  

美豆 11 846.4 1.40 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大
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