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中美首脑通话 贸易预期改善棉价上扬 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

11月 1日，棉价窄幅震荡，后于夜盘大幅拉涨。郑棉 1901 报收 14840 

（-45 ，-0.30%），夜盘报收于 15130元/吨。ICE期棉报 78.94 （2.13 ，

2.77%）美分/磅。棉纱窄幅震荡，夜盘跟随棉花上涨，郑棉纱 1901 报收

23220 （5 ，0.02%），夜盘报收 23700元/吨。 

现货价格维持弱势，中国棉花价格指数 328 价格 15710 （-39 ）元/

吨。国际棉价维持弱势，cotlookA 指数价格 86.40（-0.25 ）美分/磅。

纱线价格下跌，CY INDEX C32S 价格 23970 （-20 ）元/吨，cotlook 棉

纱指数 135.00 （-0.34%）美分/磅。 

 基本面概况 

棉花库存仍处于历史高位，9 月份商业库存 166.59 （2.38%）万吨，

工业库存 99.42（4.34%）万吨。另据卓创监测，截止到 2018年 10月 12

日全国棉花工业库存在 118.54 万吨，环比减少 1.77%，同比增加 34.70%。

棉花仓单增多，31日，仓单量总计 9998 （-14 ）手，仓单折皮棉 39.99 

万吨。 

根据国家棉花市场监测系统显示，9月份，纺织企业棉花采购意向增

强。纱、布产销率回升，库存减少。截至 9 月 12日，被调查企业纱产销

率为 97.9%，较上月上升 2 个百分点，同比增长 5.3 个百分点。库存 15

天，环比下降 1.9 天，同比减少 4 天。布的销售率为 101.2%，环比上升

5.7 个百分点，同比增长 9.2 个百分点。库存为 33.7 天，环比下降 4.2

天。下游库存低对棉价有支撑，但上涨行情还需等待纺企补库的开启，目

前，棉纱盘面利润 1396（54.5）元/吨，纱花期货价差 8380 （50 ）元/

吨。 

国家主席习近平 1日应约同美国总统特朗普通电话。 

特朗普表示，我重视同习近平主席的良好关系，愿通过习近平主席向

中国人民致以良好的祝愿。两国元首经常直接沟通非常重要，我们要保持

经常联系。我期待着同习主席在阿根廷二十国集团领导人峰会期间再次会

晤，我们可以就一些重大问题进行深入探讨。希望双方共同努力，为我们

的会晤做好充分准备。美方重视美中经贸合作，愿继续扩大对华出口。两

国经济团队有必要加强沟通磋商。我支持美国企业积极参加首届中国国际

进口博览会 

习近平表示，很高兴再次同总统先生通电话。中方已就中美关系多次

阐明原则立场。希望双方按照我同总统先生达成的重要共识，促进中美关

系健康稳定发展。我也重视同总统先生的良好关系，愿同总统先生在出席

阿根廷二十国集团领导人峰会期间再次会晤，就中美关系及其他重大问题

深入交换意见。我们两人对中美关系健康稳定发展、扩大中美经贸合作都

有良好的愿望，我们要努力把这种愿望变为现实。 

习近平指出，中美经贸合作的本质是互利共赢。过去一段时间，中美

双方在经贸领域出现一些分歧，两国相关产业和全球贸易都受到不利影
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响，这是中方不愿看到的。中国即将举办首届国际进口博览会，这显示了

中方增加进口、扩大开放的积极意愿。很高兴众多美国企业踊跃参与。中

美双方也有通过协调合作解决经贸难题的成功先例。两国经济团队要加强

接触，就双方关切问题开展磋商，推动中美经贸问题达成一个双方都能接

受的方案。 

 操作建议 

昨日，中美首脑通话，特朗普说，美方重视美中经贸合作，愿继续扩

大对华出口，两国经济团队有必要加强沟通磋商。习近平称，中美经济团

队要加强接触，就双方关切问题开展磋商，推动中美经贸问题达成一个双

方都能接受的方案。中美贸易关系缓解，市场情绪得到释放，棉花昨日迎

来上涨。目前，现货走势弱势运行，因市场环境恶化导致购销清淡，成交

低迷。中美贸易迎来转机，市场压力减弱的情况下，现货市场也或迎来转

机。基本面来看，当前棉价在成本线附近，存在支撑，双 11 临近，需求

有所好转。所以目前，主要关注现货市场表现，静待需求释放。长期来看，

纺企补库以及国储补库需求仍在，库存低位利多支撑，棉价具有上涨预期。

操作上，宏观氛围改善将助推棉价上扬，长线投资者可继续持有多单。 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 
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图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 
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图 7 CF9-5 合约价差  图 8 CF5-1 合约价差 

-2 000.0

-1500.0

-1 000.0

-5 00.0

0.0

500.0

1000.0

20
15

-0
9-

30

20
15

-1
1-

30

20
16

-0
1-

31

20
16

-0
3-

31

2
01

6-
0

5-
3

1

2
01

6-
0

7-
3

1

20
16

-0
9-

30

20
16

-1
1-

30

20
17

-0
1-

31

20
17

-0
3-

31

20
17

-0
5-

31

2
01

7-
0

7-
3

1

20
17

-0
9-

30

20
17

-1
1-

30

20
18

-0
1-

31

20
18

-0
3-

31

20
18

-0
5-

31

20
18

-0
7-

31

2
01

8-
0

9-
3

0

09-05 上限 下限

 

    

-1 500.0

-1000.0

-5 00.0

0.0

500.0

1000.0

1500.0

20
15

-0
5-

21

20
15

-0
7-

21

20
15

-0
9-

21

20
15

-1
1-

21

20
16

-0
1-

21

20
16

-0
3-

21

2
01

6-
0

5-
2

1

20
16

-0
7-

21

2
01

6-
0

9-
2

1

20
16

-1
1-

21

2
01

7-
0

1-
2

1

20
17

-0
3-

21

20
17

-0
5-

21

20
17

-0
7-

21

20
17

-0
9-

21

20
17

-1
1-

21

20
18

-0
1-

21

20
18

-0
3-

21

20
18

-0
5-

21

20
18

-0
7-

21

20
18

-0
9-

21

05-01 上限 下限

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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