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 行情回顾 

12 月 18 日，国内油脂午盘尾盘集体反弹收涨。豆油主力合约报收

5,398.00 元/吨，涨幅 1.09%，成交量 33.37 万手，日增 8.78 万手，持仓

量 65.20 万手，日增-2.19 万手。棕榈油主力合约报收 4,532.00 元/吨，

涨幅 0.89%，成交量 33.06 万手，日增 1.11 万手，持仓量 44.57 万手，

日增 1.70 万手。菜籽油主力合约报收 6,618.00 元/吨，涨幅 0.32%，成

交量 14.20 万手，日增-0.05 万手，持仓量 29.03 万手，日增 0.86 万手。 

国际方面，美豆油宽幅震荡，尾盘收涨，报 28.40 美元/磅，涨幅

0.70%，成交量 5.81 万手，日增 0.21 万手，持仓量 18.81 万手，日增

0.66 万手。马棕油大涨突破 1%，报 2061.00 林吉特/吨，涨幅-0.34%，

成交量 1.33 万手，日增-0.21 万手，持仓量 5.46 万手，日增-0.60 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5010 －5170 

元/吨，对主力合约报升/贴水-388 －-228 元/吨。24°棕榈油港口报价持

平，各港口价格 4100 －4230 元/吨，对主力合约报升/贴水-432 －-302 

元/吨。 

 要闻分析 

据印度炼油协会（SEA）称，因为买家等待印度政府根据印度与马

来西亚的协议调低关税，2018 年 11 月份印度进口毛棕榈油 568,376 吨，

相比于 10 月份的 609,828 吨减少 6.8%。11 月份精炼棕榈油进口量为

108,911 吨，相比于 10 月份的 136,967 吨下降 20.5%。印度炼油协会称，

印度政府将于 12 月底调低进口关税，毛棕榈油和精炼棕榈油的关税上

限将在 2018 年 12 月 31 日时分别下调到 40%和 45%。因此进口步伐放

慢，不过明年 1 月份采购可能加快。届时或加快马来产地棕油去库存，

提振马盘价格。 
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 操作建议 

单边：菜油上周表现最强，周五大跌显示炒作热潮褪去，但碍于基本

面对期价有所支撑，不可盲目做空，建议平仓观望。豆油由于中美贸易和

谈步步推进，仍有继续下挫可能，可逢高做空。棕油经过前期下探筑底利

空已有释放，可根据马盘走势酌情入场做多。 

套利：贸易战对于豆粕的影响强于豆油，和谈或造成豆粕下行幅度大于

豆油，可适时做多油粕比。跨品种方面，菜豆、菜棕价差已处高位，可逐渐

获利离场；豆粽价差已回归至 900一线，但当下消息面影响较大，建议避避

中美和谈的风头再行操作。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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