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报告日期 2019-02-13 

 
期货行情 
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郑棉纱  
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研究所  

赵睿  

电话：010-84183058 

邮件：zhaorui@guodu.cc 

从业资格号：F3048102 

 

内外棉走势分歧 郑棉或将继续调整 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

2 月 12日，郑棉主力 1905报收 15195 （-5 ，-0.03%），夜盘报 15160

元/吨。ICE 棉花主力报 69.77 （-0.73 ，-1.04%）美分/磅。棉纱主力

1905报收 24455 （-60 ，-0.24%），夜盘报 24300元/吨。 

现货市场价格回落，基本恢复至节前水平。中国棉花价格指数 328

价格 15502 元/吨，较昨日下跌 1 元/吨；中国棉花价格指数 229 价格

15978 元/吨，较昨日下跌 331 元/吨；中国棉花价格指数 527价格 14552 

元/吨，较节前下跌 163元/吨。国际棉价回落，cotlookA 指数价格 81.80

（-0.25 ）美分/磅。纱线价格已至年内低位，近期价格走势平稳，CY INDEX 

C32S 价格 23120 （0 ）元/吨。进口棉纱小幅回升，cotlook 棉纱指数

124.95 （0.22%）美分/磅。 

 基本面概况 

库存方面。12日，仓单量总计 18976 （11 ）手，仓单折皮棉 75.90 

万吨。12 月份商业库存 495.91 （16.33%）万吨，工业库存 87.02 （0.43%）

万吨，高量库存仍压制盘面。 

供需方面。下游市场仍在经历寒冬，纱线和坯布库存均处历年高位。

棉纱生产利润偏低，继续下降空间不大。12 日，棉纱现货加工利润 568 

（1 ）元/吨。12月，纱线库存 22.97 （15.72%）天，坯布库存 31.44 （2.88%）

天。 

 今日消息 

1.农业农村部 2 月预测：2018/19 年度中国棉花产量和进口上调 

10 万吨 

据农业农村部市场预警专家委员会 2 月预测，2018/19年度中国棉花

播种面积为 3367千公顷，与上月预测数持平。单产为每公顷 1794 公斤，

总产量 604万吨，较上月预测调增 10万吨，主要是根据近期内地棉花产

量调度情况，对内地棉花产量进行调整。2018 年棉花进口量同比大幅增
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加，2018/19 年度棉花进口量预测 160 万吨，较上月调增 10 万吨。棉花

消费量维持上月预测值 845万吨不变。受产量调增和进口增加影响，期末

库存量调增 20万吨至 658万吨。 

2. 张家港进口棉库存：春节期间保税棉库存增至 4.3万吨 

据张家港市棉花商会，1 月 28 日至 2月 11日，张家港保税区进口棉 

库存大幅增加 1328 吨至 42512 吨，其中美棉增加 2712 吨、印度棉增加

118 吨、巴西棉减少 1227 吨、澳棉减少 567 吨，其他国家棉花库存调整

不大。 

 据统计，截止目前巴西棉库存 12550 吨、美棉 11158 吨、澳棉库存 

7220吨、印度棉 6135吨、喀麦隆棉 1471吨、乌兹别克斯坦棉 1041吨、

希腊棉 999吨、南非 500吨、墨西哥棉 244 吨、以色列棉 392吨。 

3. 美国国会参议院金融委员会主席谢尔比称，为避免政府停摆，已

就边境安保问题达成原则性协议。 

 事件关注 

2月 14日，美国农业部将发布截至 2019年 1月 3日的美棉出口数据。 

 操作建议 

内外棉价走势分歧，内盘受美棉拖累近期或将继续向下调整。11 日

晚，美棉宽幅下跌，下探 70美分/磅重要压力位，因 USDA 供需报告利空，

以及美棉出口承压，另外，中美贸易谈判持续，市场对 3 月份达成协议存

在担忧。国内市场方面，现货报价下调至节前水平，企业仍处于放假状态，

当前需求欠佳，但存在节后需求向好预期。棉花市场仍面临高库存压力，

下游棉纱、坯布库存均处于历史高位，将持续施压盘面。短期重点关注中

美贸易谈判，若谈判取得进展短期需求预计向好，长期需求亦可期。另外，

关注周四公布的美棉出口数据，操作上，可短线轻仓试空。 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 棉纱、坯布库存  图 8 CF9-5 合约价差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

赵睿，国都期货研究所棉花期货分析师，金融硕士学历。擅长基本面分析，对棉花产业链有丰富的研究经验。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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