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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5950.00  1.16% 70.99 (7.11) 38.69 (-0.20 ) 

棕油主力 5504.00  0.40% 
157.99 

(21.48 ) 
39.63 (-5.64 ) 

菜油主力 7510.00  -2.26% 44.34 (18.72 ) 10.36 (-1.22 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

30.46  

美元/磅 
-0.78% 6.09 (-0.54 ) 19.26 (0.69 ) 

马棕油 

主力 

2585.00  

林吉特/吨 
1.49% 3.22 (0.54 ) 9.06 (0.66 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 6,040.00(-130.00 ) 6,240.00(-30.00 ) 6,090.00(-50.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 5,660.00(-60.00 ) 5,690.00(-60.00 ) 5,700.00(-60.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,270.00(-50.00 ) 8,620.00(-50.00 ) 8,120.00(-80.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 90.00 (-212.00 ) 290.00 (-112.00 ) 140.00 (-132.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 156.00 (-120.00 ) 186.00 (-120.00 ) 196.00 (-120.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 760.00 (88.00 ) 1,110.00 (88.00 ) 610.00 (58.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 -110.00 (22.00 ) -122.00 (50.00 ) 134.00  (-54.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 352.00 (-8.00 ) 2236.00 (93.00 ) 1884.00 (101.00 ) 
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马棕油出口回升，然言抄底为时过早 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

船运调查机构 ITS 周四公布的数据显示，马来西亚 2 月 1-20 日棕榈

油出口较上月同期的 75.19 万吨上涨 8.70%，至 81.73 万吨。相较于前期

1-15 日、1-10 日环比下降的数据，此次数据提振了 2 月出口预期，市场

悲观情绪有所缓解。 

马来西亚第一产业部周四表示，马来西亚将在 2021 年中之前全面

实施 B20 生物柴油计划，并将棕榈生物燃料混合物推广到全国 3400 个

加油站。卫生部在一份声明中说，用于交通运输的生物柴油由 20％的棕

榈油组成，预计每年吸收 53.4 万吨棕榈油。马来西亚还计划在六月开始

测试 B30 计划。生柴消息或提振近期盘面，不过也需关注后续政策的落

地程度，不宜对此过于乐观。 

美国全国油籽加工商协会（NOPA）周二公布数据显示，美国 1 月

大豆压榨量创纪录高位，而豆油库存则增加至 21 个月来最高位。NOPA

称，1 月 NOPA 会员压榨 1.7694 亿蒲式耳大豆，高于 2019 年 12 月的

1.74812 亿蒲式耳，以及 2019 年 1 月的 1.71630 亿蒲式耳，并超出交易

商此前预估均值 1.73748 亿蒲式耳，利空美豆油走势。 

国内豆油油厂开工已基本恢复至年前水平，不过受疫情影响提货以

及出库较差，叠加年后原本就是油脂消费淡季的因素，天下粮仓数据显

示 2 月上半月豆油日均成交仅 2200 吨左右，远低于正常水平的 2 万吨/

天。豆油商业库存快速上升，上周国内主要油厂豆油商业库存重新突破

至100万吨关口上方，目前最新在103万吨，较前一周同期大幅增长15%，

较上个月同期大幅增长 18.39%，部分油厂已出现豆油胀库现象，港口食

用棕油库存亦增长至 94 万吨上方。短期内可能继续累库，继续维持空

头看法。 

 

 

 操作建议 

操作上，豆油、棕油昨日止跌企稳，但基本面偏空局面未改，棕油

空头建议继续持有，不建议盲目抄底，豆油可试探性建多单。油粕比方

面， 05 合约油粕比空头继续持有，且可顺势加仓。跨品种方面，豆棕

价差近两日已有扩大趋势，多单继续中线持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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