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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5776.00  1.51% 55.03 (7.11) 33.23 (-0.67 ) 

棕油主力 5200.00  3.79% 
156.80 

(24.89 ) 
33.08 (-3.07 ) 

菜油主力 7346.00  0.30% 23.15 (-1.20 ) 9.58 (-0.46 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

29.36  

美元/磅 
-1.28% 8.73 (0.95 ) 19.57 (0.58 ) 

马棕油 

主力 

2517.00  

林吉特/吨 
0.88% 3.63 (0.27 ) 8.93 (0.08 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,680.00(30.00 ) 5,820.00(60.00 ) 5,750.00(60.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 5,050.00(130.00 ) 
5,210.00(130.00 

) 
5,200.00(80.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,100.00(50.00 ) 8,350.00(50.00 ) 7,900.00(50.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 -96.00 (-20.00 ) 44.00 (10.00 ) -26.00 (10.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 -150.00 (-18.00 ) 10.00 (-18.00 ) 0.00 (-68.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 754.00 (42.00 ) 1,004.00 (42.00 ) 554.00 (42.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 -140.00 (-8.00 ) 182.00 (34.00 ) 122.00  (-6.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 576.00 (-98.00 ) 
2146.00 

(-140.00 ) 
1570.00 (-42.00 ) 

 

 

报告日期 2020-03-06 

-400 
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研究所 

史玥明  
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邮件：shiyueming@guodu.cc 
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马棕油出口迎转机，然反弹持续性存疑 

关注度：★★ 
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 要闻分析 

昨日棕榈油在早盘和午盘开盘 1 分钟内均直线拉涨，究其原因，印

度作为马来棕榈油重要出口目的地，该国贸易救济总署建议将不再延长

前期对马棕油额外加征的 5%保障性关税，马棕油在出口提振去库的预期

下连续两日大幅上涨。 

此前，马来前总理马哈蒂尔去年 9 月对联合国发表讲话时谈到克什

米尔问题之后，马印关系陡然紧张，印度于去年 9 月 4 日随即提出将马

来西亚精炼棕榈油进口加征 5%的保障性关税，且随着关系趋紧，今年 1

月印度又全面限制马来精炼棕榈油的进口，严重影响了马来西亚的棕榈

油贸易。上周末幕尤丁于 3 月 1 日上午宣誓就任马来西亚第八任总理，

并表示马来西亚将致力于改善和印度的关系，其与印度的棕榈油贸易将

有望恢复，在印度为期 180 天的保障性关税到期后，预计印度在两国关

系缓和的背景下将不再征收额外关税，利多马棕油出口。加之 3 月出口

将受到斋月提振有所改善，棕油期价存乐观预期。 

不过仅有预期并不足以支撑棕榈油的持续性上涨，还需要具体数据

支持，并且国内仍然面临疫情尚未平息、消费依旧低迷的掣肘，建议关

注下周马来 3 月 MPOB 供需报告对盘面的指引。根据各机构的预估数据，

彭博：产量 128 万吨，环比增 9.4%；出口 110 万吨，环比减 9.1%；期

末库存 176 万吨，与上月持平。CIMB：产量 121.2 万吨，环比增 4%；出

口 106.5 万吨，环比减 12%；期末库存 169 万吨，环比减 4%。届时可关

注实际产量、出口、库存数据是否在预期之内，若报告利空，则棕榈油

可能会再度探底。 

 

 操作建议 

操作上，鉴于连盘和马盘的开盘时间差，在无确定性方向之前，短

线风险较大，可等待 MPOB 报告发布后再行操作。若报告数据不及预期，

行情出现回调，可尝试逢低分阶段构建 09 合约多单。产业利润套利方

面，粕类需求强于油类，油粕比空头可继续持有，1.9 附近止盈。跨品

种方面，豆棕价差多头可继续持有，初步看到 800，前期未开多的等待

回调时机逢低介入。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 
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