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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5524.00  0.18% 33.30 (7.11) 45.69 (1.67 ) 

棕油主力 4702.00  0.69% 
58.51 

(-10.47 ) 
31.89 (0.83 ) 

菜油主力 6677.00  0.13% 4.52 (-1.90 ) 8.86 (0.19 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

27.14  

美元/磅 
-0.48% 8.98 (4.91 ) 14.08 (0.92 ) 

马棕油 

主力 

2259.00  

林吉特/吨 
0.40% 1.58 (-0.56 ) 4.82 (-0.58 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,700.00(0.00 ) 5,670.00(0.00 ) 5,665.00(0.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 4,760.00(20.00 ) 4,890.00(20.00 ) 4,950.00(20.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,450.00(0.00 ) 7,500.00(0.00 ) 7,200.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 176.00 (-32.00 ) 146.00 (-32.00 ) 141.00 (-32.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 58.00 (-4.00 ) 188.00 (-4.00 ) 248.00 (-4.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 773.00 (6.00 ) 823.00 (6.00 ) 523.00 (6.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 92.00 (20.00 ) -126.00 (16.00 ) 211.00  (-1.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 828.00 (50.00 ) 2000.00 (82.00 ) 1172.00 (32.00 ) 
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棕油出口持续受阻，豆棕价差继续拉大 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

根据马来西亚船运调查机构 ITS 公布的数据，4 月 1-15 日马来西亚

棕榈油产品出口量较之上月同期的 48.96 万吨环比下滑 3.6%，至 47.21

万吨，较之 4 月 1-10 日的出口数据有所好转，不过仍不及上月同期，

料在疫情及原油价格的双重压力下出口数据将继续承压。印度总理莫迪

周二宣布将全国封锁期延长至 5 月 3 日，进而影响卸船和运输效率，马

棕油对印度的出口也将继续受阻。 

据 SPPOMA，4 月 1 日-10 日马来西亚棕榈油产量环比增 20.22%，

单产增 23.75%，出油率降 0.67%，复产季的产量压力将持续施压期价。 

根据欧盟周三公布的数据显示，截至 4 月 12 日，欧盟 2019/20 年

度棕榈油进口量为 433 万吨，较上年同期的 517 万吨下降 16%。截至 4

月 12 日欧盟 2019/20 年度油菜籽进口量为 506 万吨，同比增加 48%。数

据利空棕榈油价格，不过鉴于欧盟油菜籽歉收，已从出口国转为进口国，

未来菜油价格将存下方支撑。 

根据海关数据，中国 3 月进口 428 万吨大豆，为 2013 年以来同期

最低，主要因巴西船货因降雨延迟。今年第一季度中国累计进口 1779

万吨大豆，较去年同期增加 6.2%，其中 1、2 月份大豆进口数量较大，

为 1351 万吨，较上年同期增加 14.2%。在对未来中国大豆到港的预估上，

预计 4 月到港 682 万吨，5 月、6 月也均在 900 万吨以上，料油厂缺豆

危机将逐渐缓解，豆类价格继续维持近强远弱预期。 

 

 

 

 操作建议 

操作上，油脂近期持续回踩，可关注前低附近的支撑情况，若跌破

可酌情短多。油粕比方面，近期豆油走势继续强于豆粕，可短线轻仓做

多油粕比，止盈位看至 2 附近。跨品种方面，豆棕价差上周已恢复至 800

元/吨左右，多头可部分止盈，鉴于棕油较弱，可保留部分多头持仓观望。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 
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