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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5522.00  0.99% 39.43 (7.11) 41.37 (0.72 ) 

棕油主力 4694.00  2.09% 
102.00 

(32.57 ) 
43.05 (2.86 ) 

菜油主力 6748.00  -0.37% 11.40 (1.67 ) 10.74 (-0.04 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

27.59  

美元/磅 
1.17% 6.25 (0.38 ) 16.53 (-0.11 ) 

马棕油 

主力 

2280.00  

林吉特/吨 
5.21% 2.68 (0.53 ) 6.75 (0.64 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,590.00(40.00 ) 5,680.00(40.00 ) 5,620.00(40.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 4,900.00(60.00 ) 5,030.00(60.00 ) 5,020.00(60.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,500.00(0.00 ) 7,650.00(0.00 ) 7,320.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 68.00 (2.00 ) 158.00 (2.00 ) 98.00 (2.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 206.00 (-18.00 ) 336.00 (-18.00 ) 326.00 (-18.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 759.00 (7.00 ) 909.00 (7.00 ) 579.00 (7.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

9-1 -86.00 (6.00 ) -58.00  (18.00 ) 105.00  (-17.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 874.00 (-38.00 ) 2187.00 (-88.00 ) 1313.00 (-50.00 ) 
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孟晚舟未得释放，菜油将出现补涨行情 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据显示，2020 年 5 月 1-20

日马来西亚毛棕榈油产量环比增 11.82%，其中马来半岛增 2.15%，沙巴

增 48.62%，沙捞越降 1.89%，马来东部增 36.49%。不过据 SPPOMA，5

月 1 日-25 日马来西亚棕榈油产量环比减 6.01%，单产减 5.33%，出油率

降 0.13%。关注后续产量数据变动，若 5 月产量环比下降，棕油或将获

得新一轮提涨动力。 

马来西亚棕榈油局（MPOB）周三表示，由于马来西亚与主要进口

国印度的关系改善，未来数月毛棕榈油价格可能升至每吨 2300-2400 马

币。马来西亚船运调查机构 ITS 周三公布的数据显示，马来西亚 5 月 1-25

日棕榈油出口量为 101.40 万吨，较 4 月 1-25 日的 96.50 万吨增加 5.07%。

若后续面向印度的出口数据增加，马来库存增加的速度将放缓，利多产

地棕油价格。 

根据海关总署，中国 2020 年 4 月大豆进口量为 671.45 万吨，较去

年同期下滑超 12%。其中，中国自巴西进口大豆 593.90 万吨，同比增加

2.6%；自美国进口 66.56 万吨，同比增加 2.64%。不过随着后续到港量

增加，豆油库存大概率进入累库阶段。不过据船运机构 Williams，巴西

巴拉那瓜港一泊位的大豆装货工作暂停，此前停靠该泊位船只上多名船

员的新冠肺炎检测结果呈阳性。若因此导致巴西大豆装船延误，或将导

致国内未来三季度初期的大豆到船减少，一定程度上减轻国内豆油累库

速度。 

据央视新闻消息，温哥华当地时间 27 日上午（北京时间 28 日凌晨），

加拿大不列颠哥伦比亚省高等法院公布了孟晚舟引渡案的第一个判决

结果，认定华为公司副董事长、首席财务官孟晚舟符合“双重犯罪”标准，

因此对她的引渡案将继续审理，孟晚舟将留在加拿大参加后期的相关听

证，并等待新的审判结果。预计在中加关系趋紧的局势下，菜油将重回

强势。 

整体上看，油脂已有触底反弹信号，但利好消息还不充分，可能离

上涨启动的时点还有一段距离，且随着 5 月下旬大豆大量到港、棕油进

口增加，油脂基本面逐渐转弱，不排除价格再度下行探底的可能。但由

于此前利空情绪已在盘面上有所体现，油脂价格也处于相对低位，下行

空间或不会太大。 

 

 操作建议 

操作上，棕油短多继续持有，阻力位调整至 4800 一线。菜油可借

孟晚舟事件短线做多，目标位看至 300 点以内。油粕比方面，油粕比走

势仍存走弱预期，前期空头可继续持有，止盈位放在 1.7 附近。跨品种

方面，豆棕价差将逐渐缩窄，可短线做空 09 合约豆棕价差，止盈位放

在 800 附近。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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