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 期货市场 

 A2009 B2010 M2101 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 4,654  3,403  2,908  915 

涨跌（元/吨） -46.00  42.00  13.00  17.0 

涨跌幅 -0.98% 1.25% 0.45% 1.89% 

成交量（万手） 12.80 4.32 86.58 15.0 

成交量变化（万手） 2.24  -1.31  -9.73  6.49 

持仓量（万手） 7.63  2.56  132.95  37.2 

持仓量变化（万手） 0.17  -0.05  2.42  -0.41 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,880  2,880  0  -15  -28  -13  

天津 2,960  2,960  0  65  52  -13  

日照 2,950  2,930  -20  55  22  -33  

大连 2,950  2,960  10  55  52  -3  

东莞 2,850  2,850  0  -45  -58  -13  

防城 2,850  2,850  0  -45  -58  -13  

 操作建议 

USDA 作物生长周报显示，截至 8月 16 日当周，美豆优良率为 72%，符

合预期。上周美豆产区遇强风暴天气叠加未来两周产区天气降雨偏少，导

致近期外盘偏强反弹，不过此次优良率仍处于历史高位，新作美豆丰产预

期不变，外盘继续上涨或承压。国内方面，8月进口大豆到港量或仍在

1000 万吨以上，油厂压榨开机率持续较高水平，上周豆粕库存继续回升，

不过生猪产能恢复速度好于预期，预计后期需求继续向好，因此连粕底部

支撑坚挺。综合来看，需求托底，外盘美豆及国内连粕下方支撑坚挺，但

是在新作美豆丰产预期的压制下，预计难有突破上涨趋势，预计 m2101 短

期在 2850-2950 区间宽幅震荡为主，本周重点关注 ProFarmer 田间调查结

果。 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏同环比变化  图 4 能繁母猪存栏同环比变化 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 美国大豆产区未来 15 天降雨量  图 6 美国大豆产区未来 15 天温度 
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图 7 美元兑人民币及雷亚尔汇率  图 8 连粕活跃合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 油粕比  图 10 豆菜粕价差 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大
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