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国都期货研究所早报 

 

 今日头条 

上期所、大商所上调商品交易手续费 

 国都看市 

昨日，美国公布了上周首申失业人数，数据意外低于预

期，配合劳动参与率的提升，我们认为原先主动退出劳动

力市场的人重新进入，一方面表明薪资增长压力的缓解，

另一方面对失业率将形成一定的压力，美指继续反弹; 欧

央行利率决议维持目前现有利率和宽松水平不变，但德拉

吉表示了负利率有可能会更低以及负利率将在 QE 结束后

继续维持的鸽派立场，欧元上蹿下跳，黄金则在美国强劲

数据后走出过山车行情；原油结束上涨收跌，因有机构数

据称上周库欣地区原油增加，美元走强等因素所致，但同

时IEA对非OPEC产油国产量降幅较大的报告对油价有所支

撑；黑色系延续上涨，夜盘交易所处于风险控制调高了手

续费和保证金要求，矿螺涨势有所放缓；有色走势分化，

期铜上涨因中国需求向好预期提振；ICE 农产品多数下跌，

期棉结束涨势收跌，因市场消息称美国无棉花实货需求，

郑棉也在日盘的疯狂上涨后在夜盘熄火；原糖因美元走强

收跌。（黄奕桦） 

 重点推荐 

黑色金属(黄奕桦)  推荐指数：★★★ 

昨日， 黑色金属日盘买盘强劲，铁矿石尾盘触击涨停；

前二十名会员持仓方面，螺纹钢获利了结较多，净多单下

跌；夜盘交易所风险调控令矿螺涨势熄火；操作上建议， 

受交易所风险调控影响， 螺纹钢建议观望为主，重点关

注 2592 支撑线， 上方阻力 2730；铁矿石建议观望为主， 

短期关注 470 阻力线及 459 支撑线， 若有效突破可适

当参与做空. 

 

 

 

报告日期 2016-04-22 

 

国际市场 

指数 最新价 涨跌 涨跌幅% 

标普 500 2,091.48  -10.92  -0.52  

纳斯达克 4,945.89  -2.24  -0.05  

富时 100 6,381.44  -28.82  -0.45  

DAX 10,435.73  14.44  0.14  

日经 225 17,216.07  -147.55  -0.85  

大宗商品 最新价 涨跌 涨跌幅% 

CBOT 大豆 1,017.75  -9.75  -0.95  

NYMEX 原油 43.55  0.37  0.86  

COMEX 黄金 1,250.90  0.60  0.05  

LME 铜 4,991.50  -5.50  -0.11  

外汇汇率 最新价 涨跌 涨跌幅% 

美元/人民币 6.48  0.00  0.00  

美元指数 94.57  -0.08  -0.09  

欧元/美元 1.13  0.00  0.09  

澳元/美元 0.78  0.00  0.26  

美元/日元 109.39  -0.03  -0.03  

国内市场 

指数 最新价 涨跌 涨跌幅% 

沪深 300 3,160.60  -20.43  -0.64  

中证国债 168.38  -0.13  -0.08  

利率 最新价 涨跌 涨跌幅% 

隔夜拆借 2.09  0.07  3.47  

7 日拆借 2.55  0.23  9.82  

大宗商品 最新价 涨跌 涨跌幅% 

沪金 261.00  -0.85  -0.32  

沪银 3,701.00  -55.00  -1.46  

沪铜 37,960.00  210.00  0.56  

螺纹钢 2,659.00  -49.00  -1.81  

动力煤 294.60  0.00  0.00  

铁矿石 472.50  8.00  1.72  

橡胶 12,960.00  -345.00  -2.59  

豆粕 2,644.00  4.00  0.15  

豆油 6,304.00  -62.00  -0.97  

棕榈油 5,742.00  -74.00  -1.27  

白糖 5,618.00  -109.00  -1.90  

棉花 12,985.00  15.00  0.12  
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今日操作参考 

期指(廖鹏程)  推荐指数：★★★   

周四股债双杀，上证综指日内走势震荡，盘中一度小幅走高，但随后回落，收盘下跌 0.66%，国债

期货也继续走低，部分原因可能在于通胀预期的提升和违约增加后市场流动性受到部分影响，而后者

的传导极易影响到股市。我们认为股票市场进一步下跌的风险较低，近期市场的焦点转向期货市场，

加之一季度经济数据好转和周期品回升的支撑，看好市场触碰 60 日均线后回升。 

 

期债(罗玉)  推荐指数：★★★  

由于营改增后货币市场及债券市场免税范围将收窄，因此债券交易成本及机构融资成本将明显提升，

政策性金融债抛压大增，本就笼罩在多重利空下的债市情绪进一步受到打压。此外，虽然央行连续逆

回购放量，但流动性依旧趋紧，且在基本面向好的大环境中，如缺乏利好刺激收益率恐将继续震荡上

行。从操作上讲，虽然在收益率快速上行后长端国债配置价值再现，但考虑到多重利空的压制，仍需

等待流动性冲击结束后，谨慎关注买入机会。 

 

国际原油（武猛） 推荐指数：★★★                                      

隔夜美油布油小幅震荡。油价已经在底部震荡一年之久，采油成本较高的非 OPEC 国家的产能在缩

减。国际能源署（IEA）署长周四称，非 OPEC 国家原油产量 2016 年将减少 70 万桶/日，降幅为 1992

年以来最大。沙特高级石油顾问昨日称，产油国将于 6 月 2 日的 OPEC 政策会议上再度讨论冻产协议，

即使多哈会谈最终破裂，但冻产协议的达成可能依然存在。目前非 OPEC 国家产油量有减少的迹象，但

原油供应过剩局面仍较严重，多哈协议流产后主要产油国的产油量可能继续上升，建议空头思路参与。 

 

贵金属(廖鹏程)  推荐指数：★★★                                            

贵金属价格冲高回落，黄金、白银盘中大幅下跌，欧洲央行维持决议不变，但对通胀展望较为悲观。

我们注意到近期黄金的非商业持仓净多连续增加多周，已经为近年来的高位，但是黄金价格并没有创

下新高，且上方存在阻力，金价可能短线转弱，靠上限可以设好止损尝试短空。 
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塑料(董奇峰)  推荐指数：★★★                                             

塑料 1609 的行情昨天非常坚挺，早盘开市后期价一路上涨，冲至高点 8645 一线后，行情始终在全

天最高为附近整理，直至收盘。这种形态，起码在短线上是一个期价上涨后的中继整理形态，后市行

情继续上涨的可能性很大。所以在今天的操作上我们建议设好止损逢低做多。 

 

橡胶(董奇峰)  推荐指数：★★★                                                       

橡胶 1609 的行情昨天创出新高 13670 后，开始向下回落。我们从半小时的图形上看到，期价自 11140

上涨到 13670 呈现出一个五浪的推动形态。而昨天的夜盘，行情从高点回落后期价在回落后的低位整

理，这说明橡胶行情的多头调整有可能已经开始了，而且，后市应该继续下跌。所以今天的操作我们

建议设好止损，逢高做空。 

 

甲醇(董奇峰)  推荐指数：★★★                                           

 近日来，郑醇 1609 的行情三次上冲 2075 一线未能突破，夜盘行情向下回落后再次低位整理，这种

形态从波段的结构上看，目前继续震荡的可能性很大，从短线上看，短期内郑醇 1609 的行情极有可能

继续下探。所以今天的操作我们建议设好止损，逢高做短空。 

 

PTA(董奇峰)  推荐指数：★★★                                                                        

PTA1609 的行情昨天行情持续上涨至涨停板，夜盘行情开盘后期价略微上冲到 5100 一线后，行情开

始向下回落，并在回落的低位附近整理直至收盘，这种形态给我们的启示是，PTA1609 行情的波段性上

涨有可能告一段落，多头的调整形态可能将要出现。因此，在操作上我们建议设好止损逢高短空。 

  

油脂(阳洪)   推荐指数：★★★ 

隔夜 CBOT 豆油回落，BMD 棕榈油继续上行。国际油脂市场目前并无新消息出现，美豆油受原油影响

回调，而 BMD 棕榈油则因出口旺季到来反弹。国内方面，豆油现货依旧偏紧，而棕榈油即将迎来消费

旺季，价格上涨空间打开。油脂类建议继续保持多头思路参与。 

 

粕类(阳洪)   推荐指数：★★                                           

商品基金买盘活跃，隔夜 CBOT 大豆继续收涨。目前大豆市场上的利空因素基本被美豆的暴涨所掩

盖，国内豆粕跟盘上行意愿强烈。然而根据船期预计，今年 4-7 月份将到港 3200 余万吨大豆，较去年

的“天量大豆”仍有 11.71%的增长。因而接下来国内油粕将会面临较大压力。操作方面，豆粕多单可
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以继续持有，但需注意及时止盈。 

推荐指数说明：一颗★至五颗★依次代表品种推荐程度，一颗★代表品种无明显趋势不推荐关注，五颗★代表品

种趋势明显且强烈推荐。 

隔夜要闻 

上期所、大商所上调商品交易手续费   

上期所发布通知称，将热轧卷交易手续费从成交额的万分之零点四调整为万分之一，将螺纹钢交易

手续费从万分之零点六调整为万分之一。大商所表示，自 2016 年 4 月 25 日起大商所铁矿石和聚丙烯品

种手续费标准调整为成交金额的万分之 0.9。 

全国生猪均价首度破 10  

国内多家统计机构数据显示，生猪出栏均价首次突破了 10 元/斤大关。此前生猪价格已在多个省份

破 10，但全国均价破 10 尚属首次。 

截至 4月 20 日，全国生猪均价达 20.10 元/公斤，环比上涨 0.92%，同比上涨 52.39%。农业部数据

显示，3月生猪存栏量环比增加 0.9%，能繁母猪存栏量环比止跌持平，预示着生猪和能繁母猪存栏下降

过程基本结束。 

在此之前的 29 个月时间里，全国生猪出栏量呈现连续下降的走势。2月生猪存栏同比下降 5.5%，

生猪市场供应偏紧，猪肉价格水涨船高。 

欧央行按兵不动 德拉吉“利率将维持目前或更低水平，通胀或跌至负值” 

欧洲央行 21 日宣布，维持现有利率在创记录低位不变，维持每月 QE 规模在 800 亿欧元不变。此外，

欧洲央行还公布了将于 6月开始实施的企业债购买计划细节。 

欧央行维持主要再融资利率 0%不变，符合预期。维持隔夜存款利率-0.4%不变，符合预期。维持隔

夜贷款利率 0.25%不变，符合预期。欧央行还称，企业债购买的相关细节将会随后公布。将专注于执行

3月 10 日会议的措施。 

欧洲央行行长德拉吉称，未来一段时间利率将维持在目前或更低水平。QE 结束后利率还将维持低位。

QE 将至少持续到 2017 年 3 月。QE 将一直持续直到通胀可持续性维持在目标水平。 

消息人士：6 月 OPEC 会议将聚焦冻产协议 合作大门依然敞开 

沙特高级石油顾问 Ibrahim al-Muhanna 周四（4 月 21 日）表示，产油国将于 6 月份的石油输出国组

织（OPEC）政策会议上再度讨论冻产协议，即使多哈会谈最终破裂，但冻产协议的达成可能依然存在。

Ibrahim al-Muhanna 称：“虽然目前尚未达成协议，但未来合作的大门依然敞开，6 月份的 OPEC 会议上

将会继续讨论冻产协议。”OPEC 秘书长巴德里（Abdullah al-Badri）则表示，虽然部分成员国会在 6 月会
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议上抛出冻产协议的话题，但该协议并不在政策会议的议程上面。OPEC 下次政策会议将于 6 月 2 日举

行。 

目前部分 OPEC 成员国依然在为达成冻产协议做出努力，尼日利亚石油部长希望能在 5 月召开与沙

特、伊朗以及其他产油国的会谈，试图在 6 月达成冻产协议。 

虽然产油国并未达成冻产协议，但 OPEC 官员认为市场基本面已经增强，巴德里指出：“无论多哈结

果如何，市场已经开始转变，需求增长将为油价提供支撑，我们将于 2017 年看到市场形势得到扭转。” 

部分分析师已经开始对油价深度下跌的预期保持谨慎。Ritterbusch & Associates 的 Jim Ritterbusch 称：

“考虑到油市本周表现令人印象深刻，没有理会一些利空的重大消息，我们预计在未来几个交易日很有

可能触及新高。” 

IEA 署长称非 OPEC 国家原油产量降幅将为 1992 年以来最大 

纽约 4 月 21 日消息，国际能源署（IEA）署长 Fatih Birol 周四称，非 OPEC 国家原油产量 2016 年将减

少 70 万桶/日，降幅为 1992 年以来最大。  

Birol 称，产量减少的主力是美国，俄罗斯、中国、墨西哥和哥伦比亚产量亦将减少，因缺乏投资。 
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