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糖市供应加速，下周缓慢下调 

【市场回顾】 

受到全球供应过剩压力的打压,同时缺乏消息面的刺激 ,本周 ICE 原

糖处于弱势震荡走势中,小幅上涨,周五1303期约糖价收于19.34美分/磅；

1305 期约糖价下跌 1 个点，收于 19.38 美分/磅。预计这种窄幅震荡筑底

走势仍要维持一段时间。 

本周现货市场一路下行,在此背景下国内糖市开始结束反弹整体呈

震荡下跌走势,重心下移。周五受收储传闻影响下午盘面大幅拉升,郑糖主

力合约 1305 则以 5339 元报收，价格略有小幅上涨 7 元。持仓量和成交

量方面，呈减仓减量的态势，说明目前市场的人气有所减弱，后市或继

续下行。等待政策面的指引。 
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【国都视点】 
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下周进入 12月份,面临两大问题,一方面是越来越多的糖厂开榨,目

前占全国产量 60%左右的广西产区周五已经有 59 家糖厂开榨，占全区开榨

糖厂数的 56.7%，除个别糖厂受到阴雨天气影响推迟开榨以外，大部分糖

厂均按原计划时间开榨。意味着越来越多的糖上市供应，将从某种程度上

打压糖价；另一方面是收储传闻，收储消息将会在开榨高峰期正式公布，

一般会认为是 12月到 1 月之间，按照以往的经验在此之前会有几次传闻，

短期拉涨糖价。由于周五受收储传闻拉动大幅上涨，然而消息并未证实，

在供应面的压力下下周糖价会有向下窄幅走动的走势，但不排除如传收储

会短期拉涨糖价。 

【资讯要点及现货市场】 

1. 资讯焦点 

                          （1）国际资讯 

泰国：12/13 年度已产糖 5.6 万吨;   

2012/13 年度开榨至今，泰国甘蔗入榨量已达 100 万吨左右，产糖 5.6 万

吨，同比增长 28%。作为全球第二大糖出口国，由于降雨不足，泰国政府

将新榨季糖产量预估从之前的 1,000万吨下调至 940万吨，与业界预期的

930-940万吨相当，估计榨季生产将于 2013年 4月份结束。 

此外,泰国 12/13年度 A 类糖销售配额或为 230 万吨。  

邦吉：预计 12/13 年度糖市供应过剩 800-1000 万吨;   

全球农业巨头邦吉糖类和生物能源部总经理兼开发总监在国际糖业组织

（ISO）研讨会的间隙表示，2012/13年度全球供应过剩量或为 800-1000

万吨。预计 2012/13年度巴西中南部糖产量为 3250-3350万吨。 

巴西：13/14 年度中南部糖产量或达 3600-3660 万吨;   
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分析机构 Archer Consulting 周三表示，2013/14 年度（4月开始）巴西

中南部糖产量或达 3600-3660万吨。美元升值有利于巴西糖厂在低价出口

的同时维持雷亚尔收入，促进国内糖业发展，并向国际糖价施压。 

 ISO：2020 年全球糖产量或为 2 亿吨;   

国际糖业协会（ISO）周三称，预计 2020年全球糖产量将达 2亿吨，若产

能未出现增长，但各主要产糖国维持创纪录产量，全球糖产量能达 1.9 亿

吨。全球糖消费量以每年 2%的速度稳步增长，8 年间需求量将增加 2500

万吨。 ISO本月上修 2012/13 年度全球糖供应过剩量预估 30万吨至 620

万吨，并警告称，直至当前年度结束，全球糖价都将承受利空压力。  

 印度：12/13 年度糖产量下滑 开榨糖厂仅 178 家;   

印度糖厂协会（ISMA）称，2012/13年度印度糖产量或为 2400万吨，较去

年同期的 2600万吨下降 8％。主要原因是本年度降雨不足，严重影响马邦

和卡纳塔克邦两个甘蔗主产区的产量，导致全国糖产量下滑。  

 印尼：2013 年白糖产量或为 280 万吨;   

印尼农业部官员称，2013 年印尼白糖产量预计为 280万吨，截至明年年底

库存或为 100万吨。 

                          （2）国内资讯 

截至本周五，广西糖厂开榨数量已达 56 家; 

截至 11月 30日，广西共有 59家糖厂开榨，占全部开榨糖厂数的 56.7%，

除个别糖厂受到阴雨天气影响推迟开榨以外，大部分糖厂均按原计划时间

开榨。据消息,12月 1日至 2日，广西还将有 15 家糖厂开榨。不过考虑到

近两天广西大部分地区以阴雨天气为主，预计将有部分糖厂开榨时间有所

推迟。海南省已有两家糖厂开榨，开榨进度有所提前,海南程鹏糖厂预计
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将于 12月 5日开榨，海南省集中开榨时间在 12 月上旬和中旬，元旦前全

部开榨完毕。 

11/12 榨季广西食糖销售均价为 6256 元/吨 不再进行二次结算;   

广西对 2011/2012年榨季全区标准糖平均销售价格（含税）进行了核算，

其核算结果为 6256.07元/吨，低于本榨季规定的挂钩联动糖价 7000元/

吨。依据《广西糖料蔗价款二次结算价格核定暂行办法》有关规定，决定

对 2011/2012年榨季全区糖料蔗价款不再进行二次结算，即 2011/2012 年

榨季全区各制糖企业收购的普通糖料蔗、良种糖料蔗最终须分别按 500 元

/吨、520元/吨与糖料生产者结算蔗价款。 

  现货市场 

本周现货市场一路下行,相比上周大范围下调。广西超过大半的糖厂已经开

榨，新糖供应充足，食糖现货价格跌幅较大,截止周五南宁报价 5810 元/

吨,柳州报价 5780-5810 元/吨,一周各下跌了两百多元，此外许多地区报价

跌幅均在百元以上，部分降幅达 200元。由于市场对于价格预期下跌，所

以本周各中间商的成交情况偏清淡。  

【下周关注焦点】 

1. 继续关注广西和云南等主产区开榨和食糖上市情况； 

  2．注意收储消息的发布； 
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