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人气低迷  郑棉维持日内操作 

【本周焦点】 

                          国际方面 

(1) 美棉出口周报：签约有所增加，装运下降 

据美国农业部（USDA）5 月 23 日发布的美棉出口周报，5月 10 日-5

月 16 日这一周，美国 2012/13 年度陆地棉净签约销售为 23066 吨,较

上周增长 37%,比前四周平均水平低 45%。其中签约较多的地区有中国

大陆(6781 吨)、土耳其(3901 吨)、越南（3629 吨）、韩国（2427 吨）

和泰国（2313 吨）。签约 2013/14 年度新棉 8256 吨,主要卖给韩国、

墨西哥和泰国。  

当周装运 52822 吨，较上周下降 24%，低于近四周平均水平 28%。主要

运往中国大陆（13404 吨）、土耳其（10501 吨）、越南（6827 吨）、

墨西哥（3744 吨）、韩国（3107 吨）和中国台湾（2812 吨）。  

中国大陆当周净签约 6781 吨，较上周增长 5%,占总签约量的 29%；装

运 13404 吨，较上周下降 40%，占总装运量的 25%。  

截至 5月 16 日，2012/13 年度美国陆地棉已累计装运 225 万吨，签约

未装运的有 48 万吨；累计签约 2013/14 年度新棉 36 万吨。 

 国内方面 

（1）中棉所：5月苗情差于去年同期一成 弱苗迟发面积大 

  中棉所、国家棉花产业技术体系，于 2011 年 5 月中旬定点调查了
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湘、鄂、皖、赣、苏、豫、冀、鲁、晋、陕、新、甘、辽等 16 省 124 

个县（团场）4020 户的棉花生长情况，结合对西北、长江和黄河的考

察，发布监测报告。  

   苗情差于去年同期一成，略差于历年，长势参差不齐，弱苗迟发面

积大。中国棉花生长指数（CCGI）5 月为 91，苗情差于去年同期一成，

也差于常年（前 10 年 98）。缺苗断垄和长势参差不齐的问题普遍。 

（2）2013 年 6 月棉花进出口关税汇率调整通知 

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2013 年 5 月 15 日银行间

外汇市场人民币汇率中间价为：1美元=6.2070 元人民币，因此 2013

年 6 月份进出口货物关税汇率将按 1美元＝6.2070 元人民币计算。望

有进出口业务的棉花和纺织企业注意。 

（3）汇丰 PMI 下破 50 经济下行风险加大 

 5 月汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)初值降至 49.6，七个月来

首次跌破荣枯分水岭，而新订单、新出口订单和就业指数等分项指标

也均跌至 50 下方，显示制造业活动陷入萎缩区间。 

 数据公布当天，使得当天弱势的日本股市及 A股市场以及大宗商品市

场也受到了影响。但是从周五金融市场走势来看，国内 A股市场并没

有出现继续下行的走势，说明影响并不算特别大。目前市场更多地期

待即将于 5月底 6月初召开的城镇化会议。 

【行情走势】 

国际方面，缺少资金关注以及投资者平仓离场为 ICE 期棉奠定了负面

基调，外围市场的打压以及基本面的劣势丝毫没有给市场留下任何喘息的

机会，7月合约以五连阴结束了一周走势，创下去年 9月份以来最长下跌

记录。截至 24 日，主力 7 月合约结算价为 81.49 美分/磅，较前周下跌 4.92

美分/磅，跌幅为 5.7%。 
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  国内方面，本周郑棉主力 1309 合约继续呈现震荡回落态势，期价

回到 20100 一线后暂时趋稳。受到提高保证金的利空打击，投资者兴趣

锐减。但持仓减少幅度较上周放缓，因为有多头主力逢低买盘，所以持

仓萎缩的情况下盘面更容易拉动，在商品大跌时也显抗跌。短期关注 2

万元关口重要技术支撑，若突破该线，则有加速步入下行通道的可能性。

若不跌破，期价仍将位于 20000-20200 区间震荡，建议投资者以日内低

吸高抛为主。 

【走势分析】 

ICE 期棉连跌第五日，相比之下，国内郑棉较为坚挺，本周处于 20100

以上偏强区间震荡，人气低迷。价格波动明显萎缩，近期缺乏资金面关

注。基本面上棉花较前期维持稳定，技术形态上期价再次转入震荡偏弱

格局。随着 1309 合约成交逐步清淡，后期价格波动幅度将逐步收敛。在

目前缺乏基本面支持以及资金流出的情况下，预计郑棉将延续振荡偏弱

格局，运行区间在 20000—20200 元/吨。 
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