
 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            1 / 8 

 

 

 

 

 

 

【行情回顾】 

今日早盘两市小幅低开，随后在保险、券商等权重股推动下，大盘震荡上扬，

10点半之后，攀升速度明显加快，连续上穿 5、10日两条重要均线。截止早盘收

盘，两市超过 30家个股涨停，出现近期少有的活跃场面。沪指午后受 2200点整

数关口和 20日线的双重压力，高位震荡整理，个股保持活跃，而深市震荡走低

翻绿。 

盘面上，保险持续强势领涨。汽车、传媒、纺织、智能电网、3G、化纤、开

发区等活跃。 

资金流向方面，沪市资金流入 24.36亿元，深市资金流入 25.34亿元。 

今日主力合约 IF1207基差始终在 20以内，无期现套利机会。IF1207与 IF1208

目前核心价差约为 4，日内跨期套利机会存在。持仓方面，主力会员多空持仓均

减少，明日再度暴跌可能性不大。 

 

【基本面要闻】 

1. 美联储伯南克表示联储将支持经济更快增长 

2. 西班牙银行业 5月坏账率创 1994年 4月以来新高 

3. 英国央行会议纪要：MPC以 7:2通过扩大 QE 

4. 美联储褐皮书：6月和 7月初美国经济增长降温 

 

【投资建议】 

近来期指反弹行情持续，短期不排除突破 2200 点及 20 日均线的可能，短期

期指依然处于弱势，或将反复震荡消化压力。但从中线来看，股指底部或正在酝

酿之中，因此，未来一段时间股指更多以震荡为主，趋势性上涨机会仍需等待。 

操作建议：观望。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2419.2 2423.6 2449 2414.6 2422.8 57314 4.18E+10 3.6001 0.15 10878 2411.4 

下月合约 2427.6 2429.8 2463.4 2423 2433.6 442827 3.25E+11 6 0.25 52723 2419.8 

下季合约 2436.8 2441.6 2471 2432 2442.2 9007 6.63E+09 5.3999 0.22 16714 2427.4 

隔季合约 2469.8 2471 2502 2464.2 2473.8 802 5.98E+08 4 0.16 3891 2461.2 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2169.1 2164.27 2197.79 2159.94 2184.84 7.93E+09 6.84E+10 15.74 0.73 

沪深 300 2414.34 2407.44 2444.06 2401.29 2424.32 4.69E+09 4.77E+10 9.98 0.41 

深圳成指 9514.16 9488.89 9609.44 9432.96 9509.49 6.38E+08 8.74E+09 -4.6699 -0.05 

中小板指 4379.15 4375.56 4438.72 4363.8 4408.77 5.27E+08 6.91E+09 29.6201 0.68 

创业板指 702.14 701.23 714.92 698.48 709.17 2.46E+08 3.63E+09 7.03 1 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 华泰长城 969 -615 1 国泰君安 4027 -2044 

2 中证期货 628 -355 2 中证期货 1175 -3026 

3 国泰君安 555 -801 3 中粮期货 618 -1152 

4 金瑞期货 546 -180 4 东海期货 560 -100 

5 海通期货 471 -516 5 银河期货 559 -100 

6 银河期货 459 -934 6 华泰长城 380 -852 

7 广发期货 457 -741 7 上海东证 373 -204 

8 浙商期货 418 -358 8 海通期货 332 -478 

9 南华期货 412 -561 9 中投天琪 314 -93 

10 兴业期货 354 -242 10 申银万国 261 -598 

11 上海东证 334 -180 11 鲁证期货 246 -205 

12 浙江永安 314 -449 12 浙商期货 232 -75 

13 中投天琪 307 -366 13 南华期货 206 -207 

14 信达期货 304 -301 14 中信建投 164 -248 

15 光大期货 298 -278 15 广发期货 151 -235 

16 国信期货 263 -370 16 宏源期货 136 -113 

17 长江期货 262 -163 17 国信期货 123 -118 

18 大华期货 235 -43 18 新湖期货 118 -58 

19 招商期货 230 -275 19 招商期货 110 -202 

20 江苏弘业 217 -149 20 万达期货 100 -132 

 
总和 8033 -7877 

 
总和 10185 -10240 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 07 月 20 日 20:30 加拿大 6 月核心消费者物价指数年率 加拿大 -- -- 1.8 

2012 年 07 月 20 日 20:30 加拿大 6 月核心消费者物价指数月率 加拿大 -- -- 0.2 

2012 年 07 月 20 日 20:30 加拿大 6 月消费者物价指数年率 加拿大 -- -- 1.2 

2012 年 07 月 20 日 20:30 加拿大 6 月消费者物价指数月率 加拿大 -- -- -0.1 

2012 年 07 月 20 日 16:30 英国 6 月公共部门净借款（PSNB） 英国 -- -- 156 

2012 年 07 月 20 日 16:00 英国 6 月公共部门收支短差（PSNCR） 英国 -- -- -44 

2012 年 07 月 20 日 15:00 日本 6 月便利店销售年率 日本 -- -- 1.7 

2012 年 07 月 20 日 14:00 德国 6 月生产者物价指数年率 德国 -- -- 2.1 

2012 年 07 月 20 日 14:00 德国 6 月生产者物价指数月率 德国 -- -- -0.3 

2012 年 07 月 20 日 09:30 澳大利亚第二季度进口物价指数季率 澳大利亚 -- -- -1.2 

2012 年 07 月 20 日 09:30 澳大利亚第二季度出口物价指数季率 澳大利亚 -- -- -7 

2012 年 07 月 19 日 22:00 美国 7 月费城联储制造业指数 美国 -- -- -16.6 

2012 年 07 月 19 日 22:00 美国 6 月咨商会经济领先指标月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 07 月 19 日 22:00 美国 6 月成屋销售月率 美国 -- -- -1.5 

2012 年 07 月 19 日 22:00 美国 6 月成屋销售 美国 -- -- 455 

2012 年 07 月 19 日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 07 月 19 日 20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 07 月 19 日 16:30 英国 6 月零售销售年率 英国 1.6 2.2 2.4 

2012 年 07 月 19 日 16:30 英国 6 月零售销售月率 英国 0.1 0.5 1.4 

2012 年 07 月 19 日 16:00 欧元区 5 月经常帐（未季调） 欧元区 -25 -- 16 

2012 年 07 月 19 日 16:00 欧元区 5 月经常帐（季调后） 欧元区 109 -- 55 

2012 年 07 月 19 日 14:00 瑞士 6 月贸易帐 瑞士 22 -- 24.8 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 07 月 19 日 13:00 日本 5 月同步指标终值 日本 95.8 -- 95.8 

2012 年 07 月 19 日 13:00 日本 5 月领先指标终值 日本 95.2 -- 95.9 

2012 年 07 月 19 日 12:30 日本 5 月所有产业活动指数月率 日本 -0.3 -- 0.1 

2012 年 07 月 19 日 09:30 澳大利亚第二季度 NAB 商业景气指数 澳大利亚 -2 -- -1 

2012 年 07 月 19 日 07:30 日本 7 月路透短观制非造业景气判断指数 日本 8 -- 11 

2012 年 07 月 19 日 07:30 日本 7 月路透短观制造业景气判断指数 日本 -2 -- -3 

2012 年 07 月 19 日 06:00 新西兰 6 月 ANZ 招聘广告月率 新西兰 1.4 -- 3.3 
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