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【行情回顾】 

沪指早盘窄幅震荡，午后逐渐走弱，触及 2100 点整数关口，尾盘在石油，

银行板块的护盘下，开始反击，最终以红盘报收。而深市延续近日弱势，低开低

走，创下本轮下跌的新低，尾盘跟随沪指一起回升，两市呈现沪强深弱的局面，

显示有主力资金护盘的迹象。截至收盘，上证指数报 2114.89点，涨幅 0.13%；

深证成指报 8883.61点，跌幅 1.00%。两市总成交量 844.1亿，较前一交易日（850.7

亿）基本持平。但本周总成交量（5172亿）较上周（6426亿）萎缩 20%。  

盘面上，黄金股，教育传媒，有色金属，银行板块涨幅居前，而酿酒，医药，

农业板块跌幅居前。  

资金流向方面，沪市资金净流出 20.15 亿元，深市资金净流出 15.89 亿元，

沪深 300资金净流出 8.69亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为-10，无期现套利机会。

IF1208与 IF1209目前核心价差约为 31，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 业内人士称：创业板再融资审核下放深交所。 

2. 铁路项目成地方版 4万亿重头戏 施工方不愿垫资。 

 

【投资建议】 

本周期指（当月连续）的大阴线宣告了上周反弹的结束，而且向下突破了前期

低点 2338点，周五报收于 2303点，均线成空头排列，MACD绿轴动能放大，都显

示了空方力量的强大，但是 KDJ已经显示超卖，而且即将触及本轮下跌的下轨，

以及在今年的低点 2273 点都有较强的支撑。预计下周会先抑后扬，考验 2273点。 

操作建议：谨慎保持空头思路，注意紧跟止损，防止行情反转。 

阻力位：2338/2369/2400  支撑位：2300（弱）/2273 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2329.2 2328.8 2330 2299.2 2303.4 27771 1.93E+10 -25.8 -1.11 0 2330 

下月合约 2351.8 2350.8 2357.6 2341.4 2345.4 242421 1.71E+11 -6.4001 -0.27 65237 2352.6 

下季合约 2379.8 2383 2383 2358 2370.8 2940 2.09E+09 -9 -0.38 8561 2379.8 

隔季合约 2413.2 2411 2411.2 2391.2 2402.6 379 2.73E+08 -10.5999 -0.44 647 2411.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2112.2 2111.65 2120.71 2100.79 2114.89 4.44E+09 3.92E+10 2.6899 0.13 

沪深 300 2319.67 2318.43 2322.88 2295.16 2313.48 2.61E+09 2.86E+10 -6.1899 -0.27 

深圳成指 8973.38 8963.4 8983.731 8801.97 8883.61 4.8E+08 6.87E+09 -89.7695 -1 

中小板指 4341.42 4334.65 4340.7 4277.83 4313.29 4.06E+08 4.85E+09 -28.1299 -0.65 

创业板指 723.53 721.33 723.2 714.02 721.05 1.75E+08 2.55E+09 -2.48 -0.34 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 0 -1300 1 国泰君安 0 -4635 

2 南华期货 0 -825 2 南华期货 0 -353 

3 浙江永安 0 -484 3 浙江永安 0 -48 

4 一德期货 0 -41 4 一德期货 0 -12 

5 鲁证期货 0 -377 5 鲁证期货 0 -461 

6 光大期货 0 -674 6 光大期货 0 -519 

7 东海期货 0 -404 7 东海期货 0 -251 

8 浙商期货 0 -256 8 浙商期货 0 -182 

9 中粮期货 0 -115 9 中粮期货 0 -329 

10 华泰长城 0 -722 10 华泰长城 0 -1815 

11 五矿期货 0 -62 11 五矿期货 0 -32 

12 广发期货 0 -793 12 广发期货 0 -306 

13 信达期货 0 -149 13 信达期货 0 -44 

14 中证期货 0 -533 14 中证期货 0 -703 

15 金瑞期货 0 -309 15 金瑞期货 0 -33 

16 新世纪 0 -43 16 新世纪 0 -14 

17 经易期货 0 -127 17 经易期货 0 -19 

18 兴业期货 0 -372 18 兴业期货 0 -192 

19 上海良茂 0 -316 19 上海良茂 0 -5 

20 平安期货 0 -71 20 平安期货 0 -73 

 
总和 0 -7973 

 
总和 0 -10026 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8: 前 10 名会员净多单 图 9: 前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 10:SHIBOR 利率走势图 

图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据（无） 
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