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【行情回顾】 

沪深两市低开后震荡走高，沪指围绕 2050 点整理，尾盘权重股一度强势拉

升，但无奈市场人气不足，最终仍以绿盘报收。今日成交量极度低迷，月 K 线 4

连阴。截至收盘，上证指数报 2047.52点，跌幅 0.25%；深证成指报 8210.99点，

跌幅 0.11%。两市总成交量 768.7亿，较前一交易日（1122.9亿）萎缩 30%，本

周两市总成交量 4766.6亿，较上周减少 10.5%。 

盘面上保险，房地产板块涨幅居前，而稀土永磁，稀缺资源，有色金属，银

行板块跌幅居前。  

资金流向方面，沪市资金净流出 11.40亿元，深市资金净流入 3.91亿元，

沪深 300资金净流出 8.02亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 12，无期现套利机会。IF1209

与 IF1210目前核心价差约为 13，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1.上市公司上半年共赚 1万亿，银行占 5453亿。 

 

【投资建议】 

周五期指（当月连续）低开后震荡上行，全天在 2220-2230点之间窄幅波

动，尾盘多头快速拉升，但仍旧被空方压制。市场仍为弱势。  

操作建议：每一次冲高都是放空的机会，空单要紧跟止损。 

阻力位：2257/2265  支撑位：2200/2158 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2221.8 2215 2233 2214.4 2216 356770 2.38E+11 -5.8 -0.26 77719 2224.8 

下月合约 2234.2 2228 2245.2 2228 2229 5346 3.59E+09 -5.2 -0.23 4873 2237.8 

下季合约 2260.6 2255 2271.2 2254.4 2255.8 1505 1.02E+09 -4.8 -0.21 9099 2263.6 

隔季合约 2293.8 2290.2 2301 2287.8 2288 179 1.23E+08 -5.8 -0.25 985 2295.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2052.59 2046.29 2059.3 2044.65 2047.52 4.61E+09 3.53E+10 -5.0701 -0.25 

沪深 300 2211.37 2205.57 2218.87 2203.12 2204.87 2.6E+09 2.33E+10 -6.5 -0.29 

深圳成指 8220.08 8218.9 8275.2 8210.99 8210.99 3.84E+08 4.26E+09 -9.0898 -0.11 

中小板指 4123.26 4109.5 4147.89 4105.42 4137.8 3.87E+08 4.49E+09 14.54 0.35 

创业板指 704.04 701.37 710.02 698.62 706.63 2.14E+08 2.66E+09 2.59 0.37 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7289 -217 1 中证期货 11844 -988 

2 广发期货 4484 -212 2 国泰君安 10127 165 

3 华泰长城 4169 -215 3 海通期货 9868 -59 

4 光大期货 3572 452 4 华泰长城 5556 135 

5 海通期货 3417 -174 5 光大期货 4286 237 

6 银河期货 3036 -268 6 中粮期货 3358 -49 

7 中证期货 2909 -341 7 申银万国 2401 -158 

8 南华期货 2722 -154 8 金瑞期货 2304 -67 

9 申银万国 2494 -49 9 广发期货 2217 -63 

10 浙江永安 2324 -38 10 鲁证期货 1772 -138 

11 鲁证期货 2032 -451 11 国信期货 1699 132 

12 浙商期货 1963 -195 12 中信建投 1687 -146 

13 信达期货 1835 42 13 兴业期货 1600 18 

14 招商期货 1794 51 14 上海东证 1397 298 

15 国信期货 1611 -79 15 招商期货 1291 -243 

16 上海东证 1555 -54 16 银河期货 1275 111 

17 安信期货 1522 -41 17 宝城期货 1122 45 

18 兴业期货 1443 43 18 南华期货 1100 -573 

19 金瑞期货 1367 170 19 中钢期货 925 29 

20 长江期货 1303 -58 20 中投天琪 913 -35 

 
总和 52841 -1788 

 
总和 66742 -1349 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 图 9:前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据（无）  
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 


