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【行情回顾】 

今日沪深两市双双低开，维持在低位窄幅整理，午后在军工板块的带动下，

沪指一度翻红，但尾盘在水泥，工程机械板块杀跌，指数快速跳水。截至收盘，

上证指数报 2110.38点，跌幅 0.76%；深证成指报 8691.00点，跌幅 1.09%。两

市总成交量 1349.46亿，较前一交易日（1448.50亿）萎缩 6.84%。 

盘面上除航天军工，保险板块收涨以外，其余板块以绿盘报收，其中水泥，

建材，黄金，水利，有色金属板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 19.46 亿元，深市资金净流出 46.45 亿元，

沪深 300资金净流出 4.80亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 2.4，日内无期现套利机会。

IF1209与 IF1210目前核心价差约为 14.8，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 罕见连续 12周逆回购 货币调控日臻灵活 

2. 中国二季度资本项目逆差 412亿美元 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）全天大部分时间维持在 2310-2330之间窄幅震荡，尾

盘快速跳水，收于 2300点，重回下降通道，预期的上升的技术图形有所走败。 

操作建议：离场观望。 

阻力位：2310/2336/2371  支撑位：2300/2293/2250 

 

  

国都报告系列                                                        2012 年 9 月 13 日星期四 

国都股指期货日报 

 

 

 

国都期货研发服务部 

分析师：张见 

执业编号：F0284384 

电话：010-84180311 

邮箱：zhangjian@guodu.cc 

 

 

 

 

本报告中所有数据均来自国都

期货。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

地址：北京市东城区东直门南

大街 3号国华投资大厦 10层 

国都期货有限公司 

网址：www.guodu.cc 

 

 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            2 / 8 

附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2330.4 2328.6 2336.4 2295.6 2300.8 518900 3.61E+11 -29.5999 -1.27 52350 2323.8 

下月合约 2345.8 2339.2 2351 2313.2 2315.6 70431 4.94E+10 -30.2 -1.29 27739 2338.8 

下季合约 2372.8 2370.6 2376.6 2339.4 2341 3071 2.18E+09 -31.8 -1.34 11231 2366.2 

隔季合约 2409.4 2415 2417 2380 2381.2 556 4E+08 -28.2 -1.17 1488 2406.2 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2126.55 2123.84 2130.08 2110 2110.38 7.9E+09 6.46E+10 -16.1702 -0.76 

沪深 300 2320.07 2316.68 2325.53 2298.37 2298.46 4.2E+09 3.8E+10 -21.6101 -0.93 

深圳成指 8786.731 8778.61 8821.65 8691 8691 6.16E+08 6.89E+09 -95.7305 -1.09 

中小板指 4461.02 4459.57 4471.52 4397.67 4399.95 6.75E+08 7.76E+09 -61.0698 -1.37 

创业板指 762.51 761.78 764.36 749.89 749.89 3.78E+08 4.82E+09 -12.62 -1.66 
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图 3:沪深 300 各板块涨跌幅 图 4：沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            4 / 8 

附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3668 -9 1 国泰君安 8105 -535 

2 华泰长城 3176 156 2 中证期货 5434 -831 

3 广发期货 2936 -1164 3 光大期货 4724 20 

4 海通期货 2682 -242 4 海通期货 3839 -799 

5 银河期货 2120 -99 5 华泰长城 2797 -980 

6 南华期货 1991 -371 6 中粮期货 1909 -418 

7 中证期货 1903 -548 7 广发期货 1902 345 

8 光大期货 1861 -317 8 上海东证 1767 -119 

9 浙商期货 1662 -337 9 申银万国 1737 -360 

10 申银万国 1597 -98 10 鲁证期货 1558 207 

11 鲁证期货 1549 -433 11 中信建投 1300 -128 

12 浙江永安 1548 -158 12 中投天琪 1276 82 

13 东海期货 1528 30 13 兴业期货 1112 160 

14 国信期货 1407 49 14 银河期货 1033 -104 

15 兴业期货 1062 -21 15 南华期货 862 -149 

16 金瑞期货 1021 -218 16 国信期货 814 -168 

17 信达期货 970 20 17 招商期货 813 -181 

18 招商期货 942 -144 18 东海期货 798 -237 

19 瑞达期货 909 34 19 上海浙石 684 -46 

20 上海东证 898 20 20 安信期货 610 27 

 
总和 35430 -3850 

 
总和 43074 -4214 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据  

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 09月 14日 22:00 美国 7月批发库存月率 美国 -- 0.3 0.1 

2012年 09月 14日 21:55 美国 9月密歇根大学消费者信心指数初值 美国 -- -- 74.3 

2012年 09月 14日 21:15 美国 8月工业生产月率 美国 -- 0.2 0.6 

2012年 09月 14日 21:15 美国 8月产能利用率 美国 -- 79.3 79.3 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月核心零售销售月率 美国 -- 0.6 0.8 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月消费者物价指数月率 美国 -- 0.5 0 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月消费者物价指数年率 美国 -- -- 1.4 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月核心消费者物价指数月率 美国 -- 0.2 0.1 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月核心消费者物价指数年率 美国 -- -- 2.1 

2012年 09月 14日 20:30 加拿大 7月制造业装船月率 加拿大 -- -- -0.4 

2012年 09月 14日 20:30 美国 8月零售销售月率 美国 -- 0.6 0.8 

2012年 09月 14日 17:00 欧元区 8月消费者物价指数年率终值 欧元区 -- --   

2012年 09月 14日 17:00 欧元区第二季度就业人数变化季率 欧元区 -- -- -0.2 

2012年 09月 14日 17:00 欧元区第二季度就业人数变化年率 欧元区 -- -- -0.5 

2012年 09月 14日 17:00 欧元区 8月消费者物价指数月率终值 欧元区 -- -- -0.5 

2012年 09月 14日 17:00 欧元区 8月核心消费者物价指数年率终值 欧元区 -- -- 1.7 

2012年 09月 14日 16:30 英国 8月生产者输出物价指数月率 英国 -- -- 0 

2012年 09月 14日 12:30 日本 7月工业生产年率终值 日本 -- -- -1 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年 09月 14日 12:30 日本 7月工业生产月率终值 日本 -- -- -1.2 

2012年 09月 14日 12:30 日本 7月产能利用率月率终值 日本 -- -- -2.3 

2012年 09月 14日 12:30 日本 7月产能利用率月率终值 日本 -- -- -2.3 

2012年 09月 14日 09:00 新西兰 9月 ANZ消费者信心指数 新西兰 -- -- 114.1 

2012年 09月 14日 06:45 新西兰 8月食品价格指数月率 新西兰 -- -- 0.2 

2012年 09月 14日 00:30 美国 9月央行利率决议 美国 -- -- 0.25 
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