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【行情回顾】 

今日沪深两市小幅低开后，全天窄幅整理，在期指交割日，多空双方都较为

谨慎。截至收盘，上证指数报 2128.30 点，跌幅 0.16%；深证成指报 8796.42，

涨幅 0.02%。两市总成交量 1057.88 亿，较前一交易日（1307.96 亿）萎缩 19.12%。

本周总成交量 5216.56 亿，较前周（5728.16 亿）萎缩 8.93%。 

盘面上，水泥，建材，教育传媒，保险等板块涨幅居前；而黄金，煤化工，

西藏，医药，有色等板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 18.42 亿元，深市资金净流出 22.88 亿元，

沪深 300 资金净流出 7.62 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 1.4，日内无期现套利机会。

IF1210 与 IF1211 目前核心价差约为 13.0，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 9 月 FDI 同比大降 6.8% 连续四个月负增长 

2. 9 月中央财政收入下降 地方大增近 27% 

 

【投资建议】 

周五期指（当月连续）典型的“交割日走势”，全天窄幅波动。从周 K线看，

MACD 快线上穿慢线，并和年初的低点，构成底背离的双底，中长期的一波反弹可

以期盼。 

操作建议：多单持有 

阻力位：2362/2422/2484  支撑位：2320/2300 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（万） 

成交额

(亿) 
涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2332.6  2337.0  2338.4  2328.0  2333.8  2.62  183.46  -3.0  -0.13  1949 2333.0  

下月合约 2350.6  2350.0  2355.8  2342.8  2346.8  30.82  2172.25  -5.8  -0.25  67958 2352.6  

下季合约 2364.4  2361.2  2368.8  2357.2  2360.2  0.93  66.27  -6.2  -0.26  19246 2366.4  

隔季合约 2405.2  2404.0  2409.0  2398.4  2400.4  0.13  9.31  -5.6  -0.23  2697 2406.0  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（亿） 

成交额

（亿） 
涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2131.69  2129.82  2136.87  2125.74  2128.30  67.64  506.06  -3.39  -0.16  

沪深 300 2336.08  2335.11  2342.53  2328.73  2332.47  35.93  331.73  -3.61  -0.15  

深圳成指 8798.20  8817.42  8861.04  8779.45  8796.42  5.55  71.22  -1.78  -0.02  

中小板指 4373.30  4377.24  4390.41  4350.03  4361.85  4.49  57.65  -11.45  -0.26  

创业板指 720.52  720.85  722.61  715.92  719.45  2.01  26.10  -1.08  -0.15  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 0 -1095 1 国泰君安 0 -2952 

2 广发期货 0 -858 2 中证期货 0 -949 

3 招商期货 0 -761 3 光大期货 0 -764 

4 中投天琪 0 -530 4 国信期货 0 -674 

5 银河期货 0 -484 5 鲁证期货 0 -612 

6 华泰长城 0 -472 6 银河期货 0 -510 

7 中证期货 0 -400 7 海通期货 0 -348 

8 南华期货 0 -387 8 兴业期货 0 -333 

9 浙商期货 0 -367 9 华泰长城 0 -313 

10 海通期货 0 -366 10 中粮期货 0 -305 

11 申银万国 0 -288 11 招商期货 0 -302 

12 民生期货 0 -264 12 申银万国 0 -257 

13 光大期货 0 -244 13 广发期货 0 -233 

14 兴业期货 0 -228 14 中信建投 0 -186 

15 浙江永安 0 -224 15 中钢期货 0 -179 

16 格林期货 0 -224 16 南华期货 0 -178 

17 中信建投 0 -211 17 浙商期货 0 -147 

18 上海东证 0 -208 18 长江期货 0 -129 

19 信达期货 0 -198 19 海航东银 0 -116 

20 国信期货 0 -189 20 江苏弘业 0 -111 

 
总和 0 -7998 

 
总和 0 -9598 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

 

免责声明： 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱

(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提

供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信

息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的

具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 

2.5E+10

3.5E+10

4.5E+10

5.5E+10

6.5E+10

7.5E+10

2
0

1
2

/5
/2

1

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

2
0

1
2

/9
/2

4

2
0

1
2

/1
0

/8

Trading Balance

0

50000000

1E+09

1.5E+09

2E+09

2
0

1
2

/5
/2

1

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

2
0

1
2

/9
/2

4

2
0

1
2

/1
0

/8

Sercutiies Lending Balance

图 10:融资余额 图 11：融券余额 


