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【行情回顾】 

今日沪深两市平开后窄幅波动，在 10:40 左右受央行巨额逆回购消息的刺激，

快速拉升 0.8%，但市场人气涣散，多头无力守住涨幅。截至收盘，上证指数报

2062.35 点，涨幅 0.17%；深证成指报 8394.24，涨幅 0.21%。两市总成交量 819.42

亿，较前一交易日（748.16 亿）放大 9.52%。成交量仍旧低迷。 

盘面上内蒙古，稀土永磁，房地产，钢铁，水利建设板块涨幅居前；而外贸，

云计算，计算机，电力，通信板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 10.26 亿元，深市资金净流出 12.10 亿元，

沪深 300 资金净流出 10.66 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 5.6，日内无期现套利机会。

IF1210 与 IF1211 目前核心价差约为 13.8，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 央行 3950 亿逆回购 创单日规模最高 

 

【投资建议】 

周二期指（当月连续）依旧在 5月份以来下降通道的上轨移动。多空双方势

力基本无变化，市场情况不明朗。 

操作建议：场外观望。  

阻力位：2260/2282  支撑位：2224/2184 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（万） 

成交额

(亿) 
涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2244.0  2245.0  2269.8  2237.0  2245.4  48.49  3268.95  1.4  0.06  1949 2333.0  

下月合约 2257.0  2258.0  2281.6  2250.8  2259.2  1.49  101.12  2.2  0.10  67958 2253.0  

下季合约 2297.0  2299.0  2321.4  2291.0  2296.2  0.15  10.60  -0.8  -0.03  3649 2293.6  

隔季合约 2326.0  2329.0  2349.4  2322.0  2325.8  0.02  1.16  -0.2  -0.01  661 2323.2  

 

 

 

 

2180

2200

2220

2240

2260

2280

2300

2320

2340

2360

9
:3

0
:0

0

9
:3

7
:0

0

9
:4

4
:0

0

9
:5

1
:0

0

9
:5

8
:0

0

1
0

:0
5

:0
0

1
0

:1
2

:0
0

1
0

:1
9

:0
0

1
0

:2
6

:0
0

1
0

:3
3

:0
0

1
0

:4
0

:0
0

1
0

:4
7

:0
0

1
0

:5
4

:0
0

1
1

:0
1

:0
0

1
1

:0
8

:0
0

1
1

:1
5

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:0
5

:0
0

1
3

:1
2

:0
0

1
3

:1
9

:0
0

1
3

:2
6

:0
0

1
3

:3
3

:0
0

1
3

:4
0

:0
0

1
3

:4
7

:0
0

1
3

:5
4

:0
0

1
4

:0
1

:0
0

1
4

:0
8

:0
0

1
4

:1
5

:0
0

1
4

:2
2

:0
0

1
4

:2
9

:0
0

1
4

:3
6

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Close NM Close CQ Close NQ Close

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2210

2220

2230

2240

2250

2260

2270

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Basic HS300 CM Close

0

5

10

15

20

25

30

2200

2210

2220

2230

2240

2250

2260

2270

2280

2290

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

NM Basic HS300 NM Close

图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（亿） 

成交额

（亿） 
涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2058.94  2059.20  2075.91  2054.26  2062.35  60.57  427.67  3.40  0.17  

沪深 300 2235.85  2236.32  2257.95  2231.78  2239.88  34.08  295.17  4.03  0.18  

深圳成指 8376.56  8384.36  8478.01  8366.34  8394.24  4.43  52.55  17.68  0.21  

中小板指 4172.11  4164.52  4208.88  4154.02  4159.57  3.50  43.94  -12.54  -0.30  

创业板指 688.12  688.51  694.67  687.79  689.61  1.46  19.13  1.49  0.22  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7409 -6 1 中证期货 13901 93 

2 广发期货 4097 93 2 国泰君安 7795 105 

3 银河期货 4000 -6 3 海通期货 7296 -1476 

4 华泰长城 3351 150 4 光大期货 3340 -150 

5 海通期货 3242 -58 5 华泰长城 2775 -1 

6 申银万国 2932 89 6 中粮期货 2289 -664 

7 中证期货 2333 61 7 广发期货 1903 295 

8 光大期货 2268 -192 8 申银万国 1807 -174 

9 南华期货 2167 -192 9 南华期货 1797 127 

10 浙商期货 2131 183 10 鲁证期货 1741 45 

11 浙江永安 2054 131 11 上海东证 1593 787 

12 鲁证期货 1740 -70 12 招商期货 1466 -280 

13 招商期货 1719 91 13 国信期货 1445 14 

14 信达期货 1593 -73 14 中信建投 1407 10 

15 中投天琪 1480 -96 15 中投天琪 1341 329 

16 长江期货 1315 -107 16 银河期货 1220 115 

17 上海东证 1302 -5 17 金瑞期货 1198 15 

18 国信期货 1219 -33 18 宝城期货 1162 -138 

19 瑞达期货 1171 -214 19 安信期货 1119 484 

20 安信期货 1163 -144 20 兴业期货 1049 361 

 
总和 48686 -398 

 
总和 57644 -103 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


