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【行情回顾】 

今日沪深两市单边下跌，双双跌破前期低点。或许宣告了维稳行情的终结。

截至收盘，上证指数报 2047.89点，跌幅 1.51%；深证成指报 8234.60，跌幅 1.87%。

两市总成交量 862.87亿，较前一交易日（807.05亿）放大 6.92%。 

盘面上，所有版块全部飘绿。其中房地产，券商，期货，黄金，航天军工块

跌幅超 2.50%。 

资金流向方面，沪市资金净流出 54.64 亿元，深市资金净流出 59.14 亿元，

沪深 300资金净流出 42.78 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 2.0，日内无期现套利机会。

IF1210与 IF1211目前核心价差约为 7.6，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 央行今日 1860亿元逆回购 

 

【投资建议】 

周二期指（当月连续）单边大幅下跌，远离前期上升通道的下轨，表明前期

上升行情终结。期指跌破前期低点 2231点，目标点位 2184点。 

操作建议：空单持有。 

阻力位：2231/2251  支撑位：2200/2184 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2249.0  2250.0  2251.0  2207.2  2214.4  -34.60  -1.54  44.8  2989.5  1949 2333.0  

下月合约 2257.2  2258.0  2259.0  2217.4  2222.0  -35.20  -1.56  9.3  621.7  67958 2255.8  

下季合约 2289.0  2282.0  2292.4  2253.0  2255.6  -33.40  -1.46  0.2  16.7  4883 2289.8  

隔季合约 2321.6  2320.2  2321.0  2281.2  2283.2  -38.40  -1.65  0.0  3.4  1086 2317.8  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2079.27  2078.13  2078.13  2044.04  2047.89  -31.39  -1.51  61.09  446.05  

沪深 300 2251.85  2250.84  2250.84  2208.72  2212.44  -39.41  -1.75  34.08  288.18  

深圳成指 8391.90  8382.91  8382.91  8222.50  8234.60  -157.30  -1.87  4.12  46.24  

中小板指 4053.51  4050.76  4050.76  3964.73  3973.29  -80.22  -1.98  4.18  47.01  

创业板指 676.60  676.26  676.38  666.34  667.33  -9.27  -1.37  1.88  25.21  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 5096 -1067 1 中证期货 12121 -1076 

2 华泰长城 3033 -328 2 国泰君安 6453 -501 

3 南华期货 2233 257 3 海通期货 2360 -2443 

4 海通期货 2152 -198 4 光大期货 2200 -291 

5 广发期货 2118 -317 5 上海东证 1695 -122 

6 中证期货 2064 -329 6 华泰长城 1481 -221 

7 银河期货 1710 -711 7 广发期货 1299 -798 

8 光大期货 1663 -440 8 南华期货 1294 -107 

9 申银万国 1633 -351 9 银河期货 1215 -675 

10 浙商期货 1629 14 10 国元海勤 985 -27 

11 浙江永安 1474 -350 11 招商期货 951 -129 

12 中投天琪 1320 -206 12 上海浙石 907 54 

13 鲁证期货 1211 -580 13 国信期货 883 -291 

14 招商期货 1182 -137 14 浙江永安 860 540 

15 国信期货 1112 -20 15 鲁证期货 834 -281 

16 瑞达期货 1072 -78 16 申银万国 808 -447 

17 信达期货 1026 -228 17 中信建投 789 -578 

18 长江期货 867 51 18 兴业期货 734 2 

19 中粮期货 795 -102 19 中投天琪 731 -26 

20 兴业期货 712 27 20 新湖期货 628 401 

 
总和 34102 -5093 

 
总和 39228 -7016 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


