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【行情回顾】 

今日沪深两市受外围市场收跌的影响，低开低走。沪指再度逼近 2000 点整

数关口，中小板创 3 年半来的新低，市场成交低迷。截至收盘，上证指数报 2030.29

点，跌幅 1.22%；深证成指报 8186.06，跌幅 1.18%。两市总成交量 729.90亿，

较前一交易日（727.22亿）基本持平。 

盘面上，除保险板块上涨 0.25%以外，其余板块皆飘绿；其中稀土永磁，青

海，海南开发，物联网等板块跌幅超 2.5%。 

资金流向方面，沪市资金净流出 40.05 亿元，深市资金净流出 33.40 亿元，

沪深 300资金净流出 28.86 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为-0.8，日内无期现套利机会。

IF1210与 IF1211目前核心价差约为 7.4，日内无跨期套利机会存在。 

提示：明日期指 IF1211 交割！ 

【基本面要闻】 

1. 习近平当选中共中央总书记 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）再创新低，历史再度重演。维持弱势思维。 

操作建议：空单持有；稳健的投资者可在 2184 点附近获利出场。 

阻力位：2200/2223  支撑位：2184 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2217.4  2206.0  2223.6  2189.2  2192.8  -24.60  -1.11  16.3  1081.2  1949 2333.0  

下月合约 2226.4  2221.4  2232.0  2196.4  2200.2  -26.20  -1.18  49.6  3300.4  67958 2227.6  

下季合约 2260.8  2255.2  2265.0  2231.8  2234.8  -26.00  -1.15  0.4  24.3  6208 2261.6  

隔季合约 2288.0  2278.6  2293.0  2260.0  2260.0  -28.00  -1.22  0.0  3.0  1118 2290.2  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2055.42  2045.46  2053.56  2029.87  2030.29  -25.13  -1.22  50.56  370.83  

沪深 300 2223.11  2210.75  2220.99  2193.52  2193.62  -29.49  -1.33  28.32  237.79  

深圳成指 8283.56  8231.11  8285.02  8173.77  8186.06  -97.50  -1.18  3.21  34.83  

中小板指 3980.01  3961.37  3984.83  3926.71  3929.19  -50.83  -1.28  3.23  35.79  

创业板指 665.19  662.90  667.87  657.35  659.21  -5.97  -0.90  1.85  23.98  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1708 -2847 1 中证期货 5779 -5162 

2 广发期货 952 -797 2 国泰君安 4512 -1620 

3 南华期货 881 -815 3 光大期货 1227 -656 

4 华泰长城 868 -1209 4 海通期货 907 -908 

5 浙商期货 843 -570 5 银河期货 789 -168 

6 申银万国 809 -654 6 国元海勤 585 -266 

7 中证期货 720 -642 7 鲁证期货 557 -244 

8 光大期货 717 -586 8 国信期货 437 -157 

9 中投天琪 705 -425 9 华泰长城 407 -784 

10 银河期货 699 -621 10 招商期货 386 -410 

11 浙江永安 614 -405 11 广发期货 363 -205 

12 招商期货 608 -321 12 上海浙石 355 -419 

13 鲁证期货 537 -428 13 新湖期货 339 -401 

14 瑞达期货 464 -273 14 金瑞期货 278 -165 

15 信达期货 455 -465 15 宝城期货 265 -173 

16 海通期货 448 -1194 16 申银万国 247 -503 

17 兴业期货 422 -234 17 中信建投 246 -377 

18 国信期货 421 -403 18 南华期货 245 -979 

19 金瑞期货 382 -324 19 浙商期货 227 -150 

20 北京中期 377 -16 20 中粮期货 216 -97 

 
总和 13630 -13229 

 
总和 18367 -13844 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


