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【行情回顾】 

今日沪深两市经历了冰火两重天，早盘沪深两市在券商方面的利好因素刺激

下，急速拉升，之后逐步走低，沪市盘中再破 2000 点。午盘，沪深两市经过短

暂的下探后，在网传央行将要降准的刺激下，地产、金融等权重板块领涨大盘，

股指急速回升，市场做多氛围有所增加。随后沪深两市震荡走高，早盘低迷的酿

酒、银行等板块亦震荡走强。临近尾盘，沪深两市纷纷站上五日线。截至收盘，

上证指数报 2030.32点，涨幅 1.07%；深证成指报 8150.84，涨幅 1.22%。两市成

交量 799亿元，涨幅较大。 

盘面上，所有板块飘红，其中券商、期货、房地产等板块领涨大盘，成为拉

升主力。 

资金流向方面，沪市资金净流入 29.03 亿元，深市资金净流入 17.84 亿元，

沪深 300资金净流入 31亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 7，日内无期现套利机会。

IF1211与 IF1212目前核心价差约为 10，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 网传央行将在 25 日降低存款准备金率 0.5个百分点 

2. 证监会新政释放券商 500亿元资本金 

【投资建议】 

周三由于传言利好而期指急速回升，但预计在基本面没有实质改变的情况下，

期指仍将延续弱势形态，为此投资者需要密切关注央行降准是否属实。而从技术

来看，期指（IF加权）虽然站上 5日均线，但以此判定期指反弹还为时过早，如

果期指在未来能够站稳 5日线，开启一波反弹行情的概率较大。 

投资建议：稳健的投资者暂时观望；激进的投资者在确认站稳 5日线后尝试

多单进场，注意控制仓位。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2181.0  2177.0  2201.0  2158.2  2192.4  11.40  0.52  71.8  4699.9  1949 2333.0  

下月合约 2189.4  2187.0  2209.0  2167.6  2200.8  11.40  0.52  1.0  65.5  67958 2180.6  

下季合约 2208.8  2208.8  2228.4  2190.0  2220.4  11.60  0.53  0.5  30.9  7877 2202.0  

隔季合约 2236.6  2235.0  2255.0  2215.8  2245.6  9.00  0.40  0.1  5.4  Fetching... Fetching... 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2008.92  2008.21  2031.15  1995.17  2030.32  21.40  1.07  53.28  396.59  

沪深 300 2164.88  2165.41  2195.46  2151.38  2194.90  30.02  1.39  30.51  271.22  

深圳成指 8052.79  8055.64  8153.23  7988.85  8150.84  98.05  1.22  4.06  51.43  

中小板指 3891.32  3889.12  3922.74  3841.02  3922.74  31.42  0.81  3.23  35.09  

创业板指 656.61  656.44  661.89  646.64  660.03  3.43  0.52  2.22  25.39  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7517 -130 1 中证期货 14094 -135 

2 华泰长城 4512 -25 2 国泰君安 6718 75 

3 广发期货 4201 50 3 海通期货 6331 -329 

4 中证期货 3614 288 4 华泰长城 5987 -2 

5 海通期货 3543 273 5 广发期货 4467 -210 

6 南华期货 3096 -50 6 光大期货 2739 560 

7 银河期货 2999 58 7 申银万国 2685 493 

8 申银万国 2645 171 8 南华期货 2480 201 

9 光大期货 2636 -338 9 金瑞期货 2316 25 

10 招商期货 2419 365 10 国信期货 2134 148 

11 浙商期货 2292 -260 11 鲁证期货 2041 -19 

12 浙江永安 1953 -43 12 招商期货 1773 -206 

13 鲁证期货 1903 195 13 上海东证 1715 587 

14 信达期货 1890 17 14 银河期货 1496 -83 

15 中国国际 1876 361 15 兴业期货 1412 -51 

16 金瑞期货 1443 169 16 中信建投 1248 60 

17 东海期货 1363 -352 17 中粮期货 1217 139 

18 安信期货 1358 121 18 安信期货 1032 109 

19 瑞达期货 1338 -158 19 中投天琪 987 -282 

20 上海东证 1234 -436 20 上海浙石 835 -102 

 
总和 53832 276 

 
总和 63707 978 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


