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【行情回顾】 

周五沪深两市跳空高开一扫昨日的下跌颓势。开盘后虽略有小幅下探，但随

后权重股表现逐渐活跃，大盘震荡上攻。午后，沪深以窄幅震荡整理为主，并无

突出行情。沪深两市再次站上 5日线且重心稍上移。截至收盘，上证指数报 2027.38

点，涨幅 0.58%；深证成指报 8047.52，涨幅 0.84%。两市成交量 741.2亿元，较

昨日略有上升。 

盘面上，板块集体飘红，保险、酿酒食品、水利建设等板块是股指走高的最

大功臣，领涨大盘。 

资金流向方面，沪市资金净流入 24.54亿元，深市资金净流出 25.037.23 亿

元，沪深 300资金净流出 19.58亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 5，日内无期现套利机会。

IF1211与 IF1212目前核心价差约为 8，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 李克强：更多发挥市场作用是改革方向截至收盘 

2. 多方数据显示中国经济向暖 专家称企稳已无悬念 

【投资建议】 

周五期指虽然仍处于弱势形态，但开始显现企稳的迹象。本周期指主要以横

盘整理为主，无明显下跌甚至过去的两天略有上扬。周一曾提示投资者，期指会

有一波反弹行情但如果基本面没实质变化，反弹力度和时间仍是有限的。因此建

议投资者关注宏观基本面的数据变化，如果市场企稳预期加强，弱势整理形态或

被打破。从技术来看，期指（IF加权）站上 5日均线，MACD线开口开始缩小都预

示期指的反弹。 

投资建议：稳健的投资者暂时观望，激进投资者周一可逢低多单进场 

压力位：2212/2268；支撑位：2188 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2187.6  2193.0  2209.6  2185.2  2194.4  6.80  0.31  62.2  4101.9  1949 2333.0  

下月合约 2196.0  2197.2  2217.6  2194.6  2203.0  7.00  0.32  1.0  67.1  67958 2192.0  

下季合约 2214.4  2217.6  2237.8  2215.4  2223.4  9.00  0.41  0.4  28.9  7933 2212.6  

隔季合约 2239.8  2241.2  2262.4  2238.6  2249.2  9.40  0.42  0.1  3.4  1727 2237.0  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2015.61  2020.02  2034.88  2017.00  2027.38  11.77  0.58  51.55  382.78  

沪深 300 2177.55  2184.41  2202.47  2179.73  2192.68  15.13  0.69  28.67  263.08  

深圳成指 8047.52  8074.00  8157.84  8054.09  8114.74  67.22  0.84  3.27  45.01  

中小板指 3871.15  3876.26  3900.96  3865.58  3878.38  7.23  0.19  2.62  31.02  

创业板指 651.83  652.94  656.36  650.27  651.43  -0.40  -0.06  2.13  24.30  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7189 -374 1 中证期货 12884 -349 

2 广发期货 4062 -245 2 国泰君安 6398 -27 

3 华泰长城 3995 -864 3 海通期货 6269 -357 

4 海通期货 3647 344 4 华泰长城 5803 153 

5 中证期货 3323 -139 5 广发期货 4019 -252 

6 南华期货 3255 245 6 申银万国 2745 -37 

7 银河期货 2735 -37 7 光大期货 2563 700 

8 申银万国 2638 -37 8 国信期货 2293 380 

9 光大期货 2545 -854 9 金瑞期货 2265 -115 

10 浙商期货 2311 156 10 南华期货 2232 -150 

11 招商期货 2189 -112 11 银河期货 2018 72 

12 浙江永安 2062 160 12 鲁证期货 1933 -123 

13 信达期货 1991 153 13 中信建投 1307 -30 

14 上海东证 1923 221 14 上海浙石 1298 244 

15 鲁证期货 1709 17 15 上海东证 1295 -60 

16 金瑞期货 1536 332 16 招商期货 1245 -436 

17 东海期货 1461 96 17 中粮期货 1066 -73 

18 中国国际 1427 23 18 兴业期货 1050 -250 

19 瑞达期货 1320 130 19 浙江永安 998 32 

20 安信期货 1291 55 20 国元海勤 881 -69 

 
总和 52609 -730 

 
总和 60562 -747 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


