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【行情回顾】 

今日是春节过后的首个交易日，两市大盘早盘高开，全天震荡走低。沪指虽

然在盘中曾一度创出反弹的新高，但受金融、地产等板块回调的拖累，股指呈现

弱势下探态势。截至收盘，上证指数报 2421.56点，跌幅 0.45%；深证成指报

9795.91，跌幅 1.93%，两市共成交 2009.7亿元。 

盘面上，环境保护、化纤、半导体、运输服务、食品等题材股活跃，其中运

输物流、铁路基建等相关板块涨幅居前；金融、有色金属、酿酒食品等板块跌幅

居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 52.26 亿元，深市资金净流出 21.89 亿元，

沪深 300资金净流出 88.43 亿元。 

今日期现基差运行平稳，盘中主力合约期现基差最高达 8，日内不存在期现

套利机会。IF1302与 IF1303目前核心价差保持在 5以内，不存在跨期套利机会。 

【基本面要闻】 

1、 保险资管一对 N开闸 五产品已按新规获备案 

2、 1月新增信贷 1.07万亿 创 3年来新高 

3、 渣打银行：中国房地产市场有望加紧复苏 

 

【投资建议】 

周一期指（IF1302）全天呈现高开低走的格局。18日是 IF1302的最后一个

交易日，国都期货金融小组在早盘曾提示投资者，春节后大盘保持节前走势的概

率较大。尽管 18日盘面出现了一定的震荡调整，但推动本轮反弹的核心因素目前

尚未出现明显的变化，国都期货金融小组仍看好后市。另一方面，建议投资者关

注大盘 2400-2550这一密集成交区域，在这一区域大盘存在整固的需求。总体来

说，期指整体强势的格局仍会延续，短线休整之后，仍有望突破前期高点。 

操作建议：投资者逢低入场 IF1303，设好止损。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2765.2  2766.4  2779.8  2730.2  2745.6  -19.60  -0.71  3.3  270.0  65959 2333.0  

下月合约 2784.2  2792.0  2800.8  2738.0  2752.4  -31.80  -1.14  61.3  5088.9  13452 2801.6  

下季合约 2819.6  2841.0  2841.0  2774.0  2786.0  -33.60  -1.19  1.5  127.3  21403 2838.0  

隔季合约 2842.2  2848.2  2860.2  2800.2  2812.2  -30.00  -1.06  0.2  19.6  3295 2855.0  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2432.40  2441.91  2444.80  2415.43  2421.56  -10.84  -0.45  116.17  1036.57  

沪深 300 2771.73  2784.07  2787.74  2731.51  2737.47  -34.25  -1.24  76.44  810.01  

深圳成指 9989.09  ######## ######## 9765.91  9795.91  -193.19  -1.93  9.71  139.94  

中小板指 4680.39  4703.96  4712.00  4639.02  4668.71  -11.68  -0.25  9.63  126.34  

创业板指 823.03  829.66  835.66  825.95  835.28  12.25  1.49  4.77  74.98  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。若为零表示暂时无此数据。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 0 -866 1 国泰君安 0 -1606 

2 南华期货 0 -318 2 南华期货 0 -100 

3 永安期货 0 -428 3 永安期货 0 -60 

4 一德期货 0 -41 4 一德期货 0 -9 

5 鲁证期货 0 -453 5 鲁证期货 0 -63 

6 光大期货 0 -146 6 光大期货 0 -593 

7 东海期货 0 -269 7 东海期货 0 -61 

8 浙商期货 0 -222 8 浙商期货 0 -43 

9 中粮期货 0 -23 9 中粮期货 0 -391 

10 华泰长城 0 -416 10 华泰长城 0 -357 

11 五矿期货 0 -155 11 五矿期货 0 -38 

12 广发期货 0 -184 12 广发期货 0 -223 

13 信达期货 0 -655 13 信达期货 0 -379 

14 中证期货 0 -320 14 中证期货 0 -1737 

15 金瑞期货 0 -671 15 金瑞期货 0 -144 

16 新世纪 0 -114 16 新世纪 0 -12 

17 经易期货 0 -5 17 经易期货 0 -257 

18 兴业期货 0 -245 18 兴业期货 0 -164 

19 上海良茂 0 -32 19 上海良茂 0 -5 

20 平安期货 0 -35 20 平安期货 0 -4 

 
总和 0 -5598 

 
总和 0 -6246 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


