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【隔夜要闻】 

1、 发改委：价格改革是经济体制改革重点 区分居民消费和经营领域； 

2、 日本央行会议纪要：部分委员认为存在经济、价格下行风险； 

3、 银监会首度明确民营银行设立“五原则”： “纯民资发起、自愿承担

风险、承诺股东接受监管、实行有限牌照、订立生前遗嘱”，这也是

银监会首次提及对民营银行的具体监管态度。 

4、 美国 11月 Markit 服务业 PMI初值强劲反弹至 57.1； 

5、 纳指 13年以来首度突破 4000点 原油跌幅收窄； 

 

【行情回顾】 

 

昨日期指早盘低开高走，早盘最高至 2426 点，午后涨幅逐渐回落，截止

收盘，IF1312 下跌 15.6 点收于 2390.2 点，跌幅 0.65%，受石化等事件影响，

大盘走势较为疲弱，但显示出较强的抗跌性，中线仍有一定上涨空间。本周期

指或延续上周振荡走势，2380/2400 点位具有较强的支撑作用，可适量逢低买

入，止损 2380 点。 

债期小幅收跌，主力合约下跌 0.242点至 91.308点，跌幅 0.26%，由于

下月为国债交割月，TF1312 持仓减少 353手至 2025手，成交较为清淡，TF1403

和 TF1406分别下跌 0.356点和 0.322点。 

 

【资金面回顾】 

昨日 Shibor隔夜和七天利率小幅下跌至 3.847%和 4.74%，其余期限利率

持平或小幅上涨，2周利率上涨 24.9个基点至 6.165%。由于进入三季度以来，

央行货币政策逐渐偏紧，银行对跨年等中长期资金的需求仍然保持高位。 
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间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/25 期货结算
价

91.31

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130015.IB 13附息国债15 1.027 95.0321 4.3733 4.575 5.9377 28.4824 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0651 97.9023 0.5457 4.5042 6.1161 6.1433 4.07

130003.IB 13附息国债03 1.023 96.5761 -1.7523 4.6124 5.4805 14.4864 3.42

120016.IB 12附息国债16 1.0129 93.9637 -10.022 4.6042 5.3109 7.517 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.0509 98.7858 -39.8961 4.4546 4.5688 1.9757 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0036 95.8603 -43.6146 4.5 4.2102 3.9308 3.09

130001.IB 13附息国债01 1.0056 98.3037 -59.7368 4.35 3.8228 0.4915 3.15  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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