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 【周报摘要】       

本周（3 月 16 日-3 月 20 日）A 股市场再现普涨行情，沪深主

板、中小板、创业板交替上行，指数创新高。本周上证综指自 08

年以来首次站上 3600 点，日 K 线连续收阳，成交量放大显著；创

业板连续上涨，续创历史新高。 

本周两会闭幕，将进一步发展多层次的资本市场，开展股权众

筹融资试点，夯实股市“改革牛”，实施股票发行注册制改革，开

展个人投资者境外投资试点，适时启动深港通试点，国家核电与中

电投重组方案公布，为官方首次公布新公司的具体名称；巨额打新

资金回流，市场资金面较为宽松；中国央行增量续作 MLF（中期借

贷便利）5000 亿元；多地出台合理调控托底楼市；养老金入市有望

向市场注入 9000 亿元流动性。 

后市有冲高回落可能，技术面上，下周大盘短线有冲高动能，

由于短线技术指标出现顶背离，冲高回落的概率加大，日线 KDJ 高

位钝化，指标有修复需要。较建议设好止盈，中长线持有。 

 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

央行公开市场本周（3 月 16 日-3 月 20 日）有 600 亿逆回购到

期，无央票到期。本周实现净回笼资金 250 亿元。下周（3 月 21 日

-3 月 27 日），央行公开市场将有 350 亿元逆回购到期，无正回购、

央票到期。 
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【行情回顾】 

本周（3 月 16 日-3 月 20 日）随两会闭幕多项政策利好以及 IPO

资金冻结释放，期指连续上涨，创新高，周五高位震荡。A 股市场

再现普涨行情，沪深主板、中小板、创业板交替上行，指数创新高。

本周上证综指自 08 年以来首次站上 3600 点，日 K 线连续收阳，成

交量放大显著；创业板连续上涨，续创历史新高。 

现货指数普涨，上证综指跌幅超 7.2%，沪深 300、深证成指跌

幅超 5%。各板块全面上涨。 

图 1：IF四合约一周走势 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 2：A股各指数涨跌幅                                         图 3：A股各板块涨跌幅 

 

数据来源：wind,国都期货                                     数据来源：wind,国都期货 
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【本周要闻】 

1、消息要闻 

央行公开市场净回笼 250 亿元人民币；耶伦明确美联储 4 月不

会加息称取决于数据；习近平将于 28 日出席博鳌亚洲论坛开幕式；

商务部：广东天津附件上海自贸区“3+1”方案已报送国务院；中

国中铁和中国铁建公告否认合并并传闻。“一带一路”重大工程清

单亮相在即，其规划涉及铁路、公路、能源、信息、产业园区等几

百项重大工程。楼市一揽子政策料密集数台。 

 

2、政策动向 

央行行长周小川出席中国发展高层论坛 2015 中谈货币政策指

出，货币政策三件事要做：境内境外个人投资更加便利；资本市场

更加开放，国际投资者能自由投资国内股票债券，方面程度和投资

者权益保护程度提高；新一轮修改外汇管理条例，已达到资本项目

可兑换，人民币成为自由使用货币。 

证监会：鼓励证券公司大力发展互联网证券业务。证监会新闻

发言人表示“鼓励证券公司发展互联网证券业务，并于第三方开展

业务合作。同时，高度重视券商在利用互联网业务创新过程中的合

规和信息问题，现在市场上存在一些不具备资格的第三方机构，与

券商合作开展相关业务，不符合证监会和自律组织对业务资格管理、

信息安全的规定，存在风险隐患，中国证券业协会发布的网上信息

指引，有助于规范券商与第三方的业务行为，更好促进互联网证券

业务发展。” 

 

上交所：进一步完善股票期权，逐步调整持仓限额。上交所表

示：将进一步完善股票期权相关机制，其中包括循序渐进调整持仓

限额。 
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【市场流动性】 

本周（3 月 16 日-3 月 20 日）上海银行间同业拆放利率（Shibor）

小幅回落，O/N 收于 3.436%，1W 收于 4.738%，2W 收于 4.773%。

（见图 4） 

半年期国债收益率、一年期收益率小幅上涨。（见图 5） 

存贷款方面，1 月新增人民币贷款 10200 亿元，前值为 14700

亿元；新增人民币存款增加 17000 亿元，前值为增加 7229 亿元；

外汇占款余额减少 1082.61 亿元，前值为减少 1183.65 亿元，连续

两个月减少。（见图 6、图 7）。 

本周（3 月 9 日-3 月 13 日）央行有 1130 亿逆回购到期，无央

票到期，本周净回收资金 530 亿元。 

下周（3 月 14 日-3 月 20 日）有 600 亿元逆回购到期。 

图 4：SHIBOR利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：wind,国都期货                                数据来源：wind,国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 
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数据来源：wind,国都期货                                         数据来源：wind,国都期货 

【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向

套利机会（卖出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利

机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。图 10描述的是当月合约与下月合

约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超

过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖

出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，买入下月合约

同时卖出当月合约。 

图 8：IF当月合约套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 9：IF下月合约套利机会 
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数据来源：wind,国都期货 

图 10：IF主力合约跨期套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

【后市研判】 

期指本周强势上涨，创新高，下周预计冲高回落，出现短期回

调。原因如下： 

央行行长周小川指出要保持稳健货币政策，又要大胆有力地向

前推进改革。证监会鼓励证券公司大力发展互联网证券业务。住建

部召开全国电视电话会议，要求各地进一步加强住房公积金管理，

提高资金使用效率。“要进一步降低门槛，增加公积金贷款额度，

简化手续，建立方便快捷的业务流程，缩短办理时限”。多项政策

利好股市。但因前期政策频出，上涨速度过快，有回调可能。 
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技术面上，下周大盘短线有冲高动能，由于短线技术指标

出现顶背离，冲高回落的概率加大，日线 KDJ 高位钝化，指标

有修复需要。较建议设好止盈，中长线持有。 

 

图 11：IF主力连续合约 

 

图表来源：文华财经，国都期货 
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