
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1809 收盘报 98.120，跌 0.14%，成交量 7273 万，持仓量

12434，最廉券为 160014.IB，IRR 为-0.2662%；10 年期主力合约 T1809 收盘报

95.360 ，跌 0.27%，成交量 3.69 万，持仓量 38166，最廉券为 160023.IB，IRR 为

0.9191%。7 月进出口数据好于预期，CPI 时隔三个月重返“2时代”，通胀预期抬

升，周三国债期货大幅收跌；现券市场同步疲软，10 年期国债收益率上行

2.54bp,10 年期国开债收益率上行 4.38bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1808 报 3386.0 点，涨 2.69%，成交 2.78 万

手，日增仓 868；上证 50 股指期货主力合约 IH1808 报 2501.4 点，涨 2.28%，成交

1.59 万手，日增仓 374；中证 500 股指期货主力合约 IC1808 报 4977.0 点，涨

2.68%，成交 1.57 万手，日减仓 483。周四市场情绪回暖，三大股指全线大涨，上

证综指涨 1.83%报 2794.38 点，创业板涨幅达 3.44%；信息技术、金融、医疗保健

板块涨幅较大。 

 宏观经济 

央行公开市场操作连续 15 日暂停，当日无逆回购到期。目前银行间流动性维

持在较高水平，资金面宽松无虞。银存间质押式回购利率多数上行，1日利率涨

21.69bp，Shibor 多数下行，隔夜利率涨 20bp。 

海关总署周三上午公布了 7月进出口数据，双双超过预期。中国 7月出口同比

增长 6%，超过预期 5.6%，前值 3.1%；进口增长 20.9%，远超预期 12.5%，前值

6%；贸易顺差 1769.6 亿元，收窄 42.6%。 7 月 CPI 同比上涨 2.1%，预期 2%，前值

1.9%，环比上涨 0.3%，1-7 月平均，全国居民消费价格比去年同期上涨 2.0%；PPI

同比上涨 4.6%，预期 4.5%，前值 4.7%，环比上涨 0.1%，1-7 月平均，工业生产者

出厂价格比去年同期上涨 4.0%。CPI 和 PPI 均超预期。进出口和通胀数据超预期刺

激了股市回暖，使得积极情绪集中释放，构成了股市大涨；同时抑制了债市。 

中央政治局会议要求坚定做好去杠杆工作；解决好房地产市场问题，坚决遏制

房价上涨，随后周三五部委联合印发了《2018 年降低企业杠杆率的工作要点》。本

周二美国贸易代表办公室公布了价值 160 亿美元中国商品的最终征税清单，并表示

将从 8月 23 日开始向这些商品征收 25%关税，中美贸易战再度升级，但市场避险

情绪基本于前几日充分释放，目前股市底部已探明，我们预期未来股市将持续回

暖。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.5476 2.54 

10Y 国开 4.1253 4.38  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,386.0000  2.6870  

上证 50 2,501.4000  2.2816  

中证 500 4,977.0000  2.6778  
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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