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 行情回顾 

 5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.670，跌 0.23%，成交量 7565，持仓量

14178，最廉券为 160020.IB，IRR 为 2.0570%；10 年期主力合约 T1812 收盘报

94.675，跌 0.39%，成交量 4.48 万，持仓量 48307，最廉券为 180011.IB，IRR 为

2.0020%。周四国债期货午后跳水，随着 A股拉升，市场避险情绪有所消退，期债

大幅收跌，创逾两个月新低；现券收益率方面，10 年期国债收益率上行 3.12bp,10

年期国开债收益率上行 3.50bp。今日 2年期国债期货合约将正式上市。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3249.0 点，跌 0.36%，成交 2.49 万

手，日增仓 8649；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2405.0 点，跌 0.14%，成

交 1.34 万手，日增仓 4125；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4820.4 点，跌

1.03%，成交 1.23 万手，日增仓 4815。股指低开高走，震荡收跌，上证综指跌

0.66%报 2705.17 点，中小板块表现不佳，创业板跌幅 0.99%，中小板跌幅 1.02%，

中国联通二季度披露净利润大增，带动电信板块全天逆势大涨。从上证流通走势来

看，目前 A股震荡探底，接近 2016 年熔断时的低点 946.10 点，是否能够触及该低

点，是判断未来 A股将回暖反弹或是持续大跌的参考指标。 

 宏观经济 

央行连续暂停逆回购操作 19 日后，周四进行 400 亿元 7天逆回购操作，实现

净投放 400 亿元，同时央行和财政部进行了 1200 亿元 3个月国库现金定存招标，

中标利率 3.7%，与上次持平。资金面延续收敛，银存间质押式回购利率多数上

涨，Shibor 连续三日全线上涨，隔夜涨近 17bp。 

1-7 月规模以上工业增加值同比增速回落；1-7 月固定资产投资同比增长

5.5%，创逾 19 年新低。1-7 月 社会消费品零售总额同比增 9.3%，预期 9.4%，前

值 9.4%；经济数据疲弱，内外需疲软，提振了债市情绪，但资金面收敛仍会给债

市带来一定压力。7月社融仍在低位，新增贷款也有所回落，在随着资管新规和银

行理财新规的引导下，信贷没有出现反弹主要在于，表内信贷调整弹性和执行力度

较强，而表外恢复则需要一定时滞。7月 M2 增速反弹而 M1 增速回落，一方面反映

货币政策向企业的传导仍存在一定时滞；另一方面房地产销售受到抑制。 

应美方邀请，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于 8月下旬率团访

美，与美国财政部副部长马尔帕斯率领的美方代表团就双方各自关注的中美经贸问

题进行磋商；目前美土争端任在发酵，市场担忧土耳其货币危机扩散到其他新兴市

场；美元指数持续走强，美元升值导致人民币汇率承压，国内继续呈现股债双跌形

势，A股维持低位震荡，市场观望情绪较强，建议谨慎操作。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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