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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.610，跌 0.04%，成交量 5700，持仓量

15180，最廉券为 160006.IB，IRR 为 2.6882%；10 年期主力合约 T1812 收盘报

94.620，跌 0.01%，成交量 3.13 万，持仓量 51096，最廉券为 180019.IB，IRR 为

2.5887%;2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价 99.270，跌 0.06%，成交 671

手，持仓量 3559。周一国债期货小幅下跌；现券收益率方面，10 年期国债收益率

上行 0.25bp，10 年期国开债收益率上行 2.11bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3397.8 点，涨 2.47%，成交 2.76 万

手，日减仓 1151；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2519.0 点，涨 1.67%，成

交 1.64 万手，日减仓 595；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4931.4 点，涨

2.52%，成交 1.41 万手，日减仓 32。周一三大股指全线大涨；上证综指涨 1.89%报

2780.90 点，上证 50 指数涨 2.04%，沪市成交量为 1414.30 亿元，创业板涨

2.99%；5G、消费板块大涨。 

 宏观经济 

8 月 27 日不开展逆回购操作。今日有 1200 亿元逆回购到期，净回笼 1200 亿

元。财政部、央行今日将进行 1000 亿元国库现金定存招标。银行间质押式回购利

率多数上涨；Shibor 全线上涨，资金面有所收敛。上周（8月 20 日至 24 日）地方

政府债发行规模达 3044.29 亿元，周环比上升 46.6%，地方政府债发行加速，接下

来 9、10 月地方政府债供给压力将进一步加大；但目前央行释放流动性操作力度较

大，目前银行间流动性维持在较高水平，在一定程度上支撑债市；随着寿光水灾的

后续影响渐渐凸显出来，蔬菜价格不断上涨，未来通胀预期将抬升，利空国债。 

周一公布了 7月工业企业利润数据，2018 年 1-7 月规模以上工业企业利润同

比增长 17.1%，前值 17.2%，符合预期，未来工业企业利润增速下行的速度将是缓

慢的，企业经营效益继续改善；7月企业被动补库状态持续，未来需要关注相关周

期行业需求转暖情况。8月 24 日，人民银行宣布重启人民币兑美元中间价报价的

“逆周期因子”， “逆周期因子”的重启有利于在当前人民币兑美元汇率持续贬值

环境下稳定汇率，减缓资本流出压力；中美新一轮贸易谈判结束，未见实质性进

展；美国国际贸易委员会召开的 2000 亿美元中国输美产品加征关税听证会也接近

尾声。中美贸易摩擦将继续升级，但鉴于目前市场已经比较充分预期贸易战的消极

影响，对其影响有所消化，我们认为股市底部基本塑成，建议投资者逢低做多。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

97.20

97.40

97.60

97.80

98.00

98.20

98.40

98.60

98.80

99.00

07/2 07/9 07/16 07/23 07/30 08/6 08/13 08/20 08/27 

 

 

 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

7/9 7/13 7/17 7/21 7/25 7/29 8/2 8/6 8/10 8/14 8/18 8/22 8/26

持仓量 成交量

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 

2,250

2,300

2,350

2,400

2,450

2,500

2,550

2,600

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

持仓量 成交量 收盘价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0
IF主力合约基差

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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