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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.850，跌 0.15%，成交量 4382，持仓量

15310，日增仓 347 手，最廉券为 80023.IB，IRR 为 0.5086%；10 年期主力合约

T1812 收盘报 94.925，跌 0.19%，成交量 2.78 万，持仓量 52707，日增仓 325 手，

最廉券为 180019.IB，IRR 为 2.3289%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.330，跌 0.06%，成交 108 手，持仓量 3310，日减仓 28 手，最廉券为

160002.IB,IRR 为 2.6669%。周一国债期货结束连续四日涨，午后回落收跌，价差

走强；现券收益率同步走弱，10 年期国债收益率上行 2bp 报 3.5951%，10 年期国

开债收益率上行 2.76bp 报 4.2133%。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3310.4 点，跌 0.35%，成交 2.48 万

手，日减仓 774；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2461.0 点，跌 0.57%，成交

1.40 万手，日减仓 220；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4819.6 点，涨

0.58%，成交 1.39 万手，日减仓 100。周一股指期货大跌，上证综指跌 0.17% 报

2720.74 点，成交额 1048.18 亿元；深证成指跌 0.12%报 8455.55 点，创业板涨

0.59%；两融余额继续维持低位，各主力合约基差走弱。 

 宏观经济 

周一不开展公开市场操作，央行连续 9日暂停公开市场操作，当日无逆回购到

期，本周将有 1765 亿元 1年期 MLF 到期。目前资金面整体偏宽松，银行间质押式

回购利率多数下行，Shibor 全线下行，隔夜利率下行 3.2bp 报 2.2770%。 

上周公布了 7月工业企业利润数据，2018 年 1-7 月规模以上工业企业利润同

比增长 17.1%，前值 17.2%，符合预期，未来工业企业利润增速下行的速度将是缓

慢的，企业经营效益继续改善；8月官方制造业 PMI 为 51.3%，较前值上升 0.1 个

百分点；非制造业 PMI 为 54.2%，较前值上升 0.2 个百分点,8 月制造业 PMI 平稳扩

张，超出预期，但进出口相关的需求订单回落明显；昨日公布的 8月财新制造业

PMI 录得 50.6，低于 7月 0.2 个百分点，连续三个月小幅下降，为 2017 年 7 月以

来新低，但仍处于扩张区间。从目前的宏观经济数据来看，经济下行压力仍旧较

大。据《中国证券报》报道，银保监会据悉下发通知称，银行承销地方债风险管理

参照国债和政策性金融债，银行购买本行承销的地方债将不受发行量的 20%的限

制，地方政府债将进一步加速，加之通胀预期抬升，利空国债期货，我们谨慎建议

中长期做空期债。 

A 股入摩第二阶段将于 9 月初实施，大盘蓝筹股有望迎来增量资金，提振市场

情绪，目前我们认为股市底部基本塑成，但将维持低位震荡，建议投资者逢低做多。 
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指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 

8,500

8,700

8,900

9,100

9,300

9,500

9,700

9,900

10,100

10,300

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

3,800

4,000

4,200

3
/1

4

3
/2

1

3
/2

8

4
/4

4
/1

1

4
/1

8

4
/2

5

5
/2

5
/9

5
/1

6

5
/2

3

5
/3

0

6
/6

6
/1

3

6
/2

0

6
/2

7

7
/4

7
/1

1

7
/1

8

7
/2

5

8
/1

8
/8

8
/1

5

8
/2

2

8
/2

9

融资融券余额（右） 上证综合指数 沪深300指数

 

 

 

 

 

 

 

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

40

60

17/9/1 17/10/1 17/11/1 17/12/1 18/1/1 18/2/1 18/3/1 18/4/1 18/5/1 18/6/1 18/7/1 18/8/1 18/9/1

沪股通:当日资金净流入(人民币) 深股通:当日资金净流入(人民币)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上证所质押式国债回购利率 
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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