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 行情回顾 

10 月 17 日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.010，跌 0.02%，成交量

6416，持仓量 17779，日减仓 425 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 4.9300%；10

年期主力合约 T1812 收盘报 95.165，跌 0.01%，成交量 3.94 万，持仓量 60552，

日减仓 73 手，最廉券为 170018.IB，IRR 为 6.8341%；2 年期国债期货主力合约

TS1812 收盘价 99.520,成交 90 手，持仓量 3125，日减仓 21 手，最廉券为

180002.IB,IRR 为 1.7842%。国债期货震荡收跌。 

10 月 17 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1810 报 3121.0 点，涨 0.47%，成

交 3.18 万手，日减仓 3760；上证 50 股指期货主力合约 IH1810 报 2427.8 点，涨

0.42%，成交 2.02 万手，日减仓 1835；中证 500 股指期货主力合约 IC1810 报

4120.6 点，涨 0.75%，成交 1.76 万手，日减仓 4407。受欧美主要股市大幅上涨的

影响，A股高开；但随后翻绿，上证综指一路探底，跌破 2517.57 点，创四年半新

低；午后在科技股的带动下，指数开始触底回升，V型反转。上证综指收涨 0.6%，

深证成指收涨 0.91%，创业板指收涨 1.25%。 

 宏观经济 

周一降准正式实施，预计可释放资金约 1.2 万亿元，降准所释放的部分资金用

于偿还 10 月 15 日到期的约 4500 亿元 MLF，这部分 MLF 当日不再续做。目前银行

体系流动性总量处于较高水平，可吸收中央国库现金管理到期等因素的影响，10

月 17 日不开展公开市场操作，当日无逆回购到期。银行间质押式回购利率涨跌不

一，shibor 全线下行。债市方面，受全球股市重挫、避险情绪大增影响，利好国

债期货；降准落地，资金面预期宽松、近期宏观经济数据不佳也为国债期货提供支

撑，短期内国债期货将走高。但受到美联储加息影响，中美债券利差收窄限制了国

债收益率下行空间。 

9 月 CPI 和 PPI 增速均与预期一致，其中 CPI 同比增长 2.5%，高于前值，主要

受双节以及部分地区遭受台风等灾害影响；PPI 同比回落，意味着四季度企业营

收、利润增速面临放缓。9月新增人民币贷款超预期增长，9月新增人民币贷款

13800 亿元，前值 12800 亿元，预测值 13587 亿元，主要受到个人贷款的拉升；9

月社会融资规模大超预期增长，9月社会融资规模 22100 亿元，前值 15200 亿元，

预测值 15535 亿元，社会融资规模累计同比为 10.6%，较 8月上涨 0.5%。9 月起将

“地方政府专项债券”纳入社会融资规模统计是本次社融超预期增长的重要原因。 

展望后市，近期外盘波动较大；国内经济仍面临着一定的下行压力，新口径社

融压力仍存，M1 增速维持低位，对股市的提振有限。如果没有新的刺激因素，市

场难以有明显的反弹，股市震荡反复的过程可能会比较长。证监会 14 日召开投资

者交流会，主席刘士余在会上向市场释放了一定信号，明确表态要稳信心和提振信

心，意味着证监会在实质动作上会加快推进速度。建议投资者谨慎观望为宜，静待

风险释放、市场企稳。 
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10Y 国债 3.5857 0.26 

10Y 国开 4.1693 1.51  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,100.9738  -0.8149 

上证 50 2,415.4920  0.1249 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000 货币回笼 货币投放 货币净投放

 

 

 

 

 

 

 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

17-10 17-11 17-12 18-1 18-2 18-3 18-4 18-5 18-6 18-7 18-8 18-9

ON 1W 2W 1M 3M

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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